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 شرکت کارگزاری ملل پویا
 

 

 

 در ایران بورس

 اقتصاد مطالعه از پس لوترفلد ران. کرد ایران اقتصاد مطالعه به شروع بلژیکی لوترفلد ران که بود زمان این در. شد شروع شمسی هجری 1315 سال از ایران در بورس ماجرای

 بازار ایجاد برای ریزیبرنامه شمسی، هجری 1318 سال اواسط در دوم جهانی جنگ آغاز با .داد ارائه ایرانی مرداندولت به و کرد تدوین ایران بورس برای ایاساسنامه ایران

 1345 سال در . شد تصویب ایران در بورس بازار تاسیس برای دولت در اینامهموافقت 1341 سال در دوم جهانی جنگ پایان از پس .افتاد تعویق به 1341 سال تا ایران در بورس

 .شد ارائه مرکزی بانک به و تصویب مجلس در بهادار اوراق بورس تشکیل قانون که بود

 

 

 :بورس کالا تاریخچه

 اوراق و بورس سازمان نظارت تحت که است سرمایه بازار فعال هایبورس از یکی انرژی بورس و فرابورس تهران، بهادار اوراق بورس کنار در :  ایران کالای بورس

 بازارها این از کدام هر و است مالی بازار و مشتقه بازار فیزیکی، بازار شامل که دارد زیرمجموعه بازار سه کلی صورتبه ایران کالای بورس .کندمی فعالیت بهادار

 . دارند را خود مختص ابزار و قراردادها نیز
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 معرفی شرکت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 خدمات: و محصولات

 فرعی بازار،  کالاهای مشتقه بازار،  پتروشیمی و نفت فرآوردهای،  صنعتی محصولات،  کشاورزی محصولات
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 اعضای هیات مدیره شرکت :

 

 شرکت سهامداران ترکیب

 عنوان نام

 مدیره هیئت رییس امیرحمزه مالمیر

 مدیره هیئت رییس نایب بهزاد کرمی

 مدیره هیئت عضو امیر مهدی صبائی

 مدیره هیئت عضو بهمن تجلی زاده

 مدیره هیئت عضو طهمورث جوان بخت

  مدیره هیئت عضو محمودرضا الهی فرد

  مدیره هیئت عضو سیروان امینی

  مدیرعامل حامد سلطانی نژاد

 درصد تعداد سهم   ناسهامدار

 7/80 647.400.000 کارگزاران عضو

64/15 1.298.120.000 تولیدکنندگان، عرضه کنندگان و سایر فعال بورس  

06/31 2.577.980.000 نهاد های مالی به استثنای کارگزاران بورس  

 50/45 3.776.500.000 اشخاصی که جژء رسته اول تا سوم نیستند

 100 8.300.000.000 جمع کل
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 به تفکیک محصولات
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 افزایش سرمایه های شرکت  در سال های اخیر :

میلیون ریال افزایش یافته است افزایش سرمایه  8.300.000از سود انباشته و اندوخته احتیاطی به مبلغ  26/04/1401سرمایه شرکت به موجب مصوبه مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام مورخ 

 اقدام نموده است . و سود انباشته  و جاری همواره دارای افزایش سرمایه از محل اندوخته هاشرکت  در سنوات گذشته در اداره ثبت شرکتها به ثبت رسیده است .  19/07/1401مذکور در تاریخ 

 بررسی سیاست تقسیم سود شرکت و بازدهی آن :

 

 عنوان

 

سال مالی منتهی به 

29/12/1397 

سال مالی منتهی به 

29/12/1398 

سال مالی منتهی به 

29/12/1399 

سال مالی منتهی به 

29/12/1400 

پیشنهاد هیئت مدیره درصد 

 1401تقسیم سود سال مالی

 - 3.964.328 2.736.600 1.101.185 864.119 سود خالص

 - 400.000 375.000 186.000 186.000 تقسیم سود

 10 10 14 17 22 درصد

در سالهای گذشته ، بدون در نظر گرفتن سود نقدی  1397تومان در سال  750نرخ تابلو سهام اینشرکت با تومان می باشد با فرض خرید  2.100قیمت فعلی سهم در محدوده 

 درصد ( می باشد .246= سال  4تومان / 750تومان / 8.148=میزان افزایش سرمایه 88/3تومان *2100درصد )  246سالانه بیش  از دارای بازدهی 

 سرمایه افزایش ثبت تاریخ سرمایه افزایش درصد ریال( )میلیارد جدید سرمایه سرمایه افزایش محل

 04/05/1397 38 1،240 باشته و اندوخته احتیاطینسود ا

 22/05/1398 50 1،860 احتیاطی اندوخته و باشتهنا سود

 08/05/1399 34 2،500 احتیاطی اندوخته و باشتهنا سود

 09/06/1400 100 5،000 احتیاطی اندوخته و باشتهنا سود

 19/07/1401 66 8،300 احتیاطی اندوخته و باشتهنا سود
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 (میلیون ریال) : شرکت های گذاری سرمایه

 شرح

 29/12/1400 به منتهی مالی سال

 سهام – تعداد
 درصد

 گذاری سرمایه

 مبلغ سرمایه گذاری

 

 بلند مدت :

 38.002 20 40.000.000 ایران مالی مرکز

22/0 3.915.000 ایران انرژی بورس  1.305 

 15.985 5 525.000.000 وجوه تسویه و بهادار اوراق مرکزی گذاری سپرده شرکت

 55.292 - - جمع

 کوتاه مدت :

 2.295.790 - - اوراق گواهی سپرده و سپرده های سرمایه گذاری بانکی

 2.045.179 - - صندوق سرمایه گذاری لوتوس پارسیان

 2.115.845 - - صندوق سرمایه گذاری مشترک آتیه نوین

 1.035.060 - - صندوق سرمایه گذاری با درآمد ثابت کاریزما

 7.491.874 - - جمع

 7.547.166 - - ها جمع کل سرمایه گذاری

 درصد سرمایه ثبت شده شرکت می باشد . 91می باشد که معادل ریال میلیون 7.547.166جمع سرمایه گذاریهای  شرکت به مبلغ
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 (میلیون ریال)ارزی وضعیت

 نوع ارز شرح
29/12/1400  31/06/1401ماهه منتهی به  6دوره  

 )میلیون ریال( ریالی مبلغ ارزی ریالی )میلیون ریال( مبلغ ارزی

  6.756  21.334  5.591  21.334 دلار  داراییهای ارزی پایان دوره 

  840  2.690  778  2.690 یورو  داراییهای ارزی پایان دوره 

  19  2.202  17  2.202 بات تایلند  داراییهای ارزی پایان دوره 

  115  530.000  95  530.000 دینار عراق  داراییهای ارزی پایان دوره 

  27  5.000  12  5.000 روبل  داراییهای ارزی پایان دوره 

  6  1.690  6  1.690 روپیه هند  داراییهای ارزی پایان دوره 

 درآمد ارزی شرکت  مربوط به رینگ های صادراتی می باشد . 

 

 : 31/06/1401بررسی دارایی های ثابت مشهود مربوط به عملکرد 

میلیون  226.934میلیون ریال ، تجهیزات  163.796میلیون ریال ، تاسیسات  2.699.872میلیون ریال شامل زمین به مبلغ  4.079.943دارایی های  ثابت مشهود شرکت به مبغ 

میلیون ریال و  6.643.188درصد و برآورد مخارج  35/10، درصد تکمیل  1404ریال و دارایی در جریان تکمیل ) ساختمان اداری در جریان ساخت ، بهره برداری در تابستان 

 میلیون ریال ( و سایر می باشد .   1.139.474مخارج انجام شده تا تاریخ مذکور به مبلغ 
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  ارقام به میلیون ریال بررسی سایر دارایی های شرکت :

 31/06/1401 عنوان

 948.700 تسهیلاتتضامین اخذ  -سپرده سرمایه گذاری نزد بانک پارسیان  

 449.225 واحدهای صندوق سرمایه گذاری و سپرده بانکی

 50.000 وجوه نزد بانک قرض الحسنه مهر ایران و رسالت

 45 تضامین اندوخته احتیاطی –سازمان بورس اوراق بهادار سپرده سرمایه گذاری نزد 

 2.000 انجمن مالی اسلامی ایران

 1.450.375 جمع

سپرده گردیده است کارکنان  بر اساس مصوبه هیات مدیره شرکت ، مبالغ فوق نزد بانک قرض الحسنه مهر ایران و بانک قرض الحسنه رسالت ، جهت پرداخت تسهیلات بانکی به

 درصد سرمایه ثبت شده شرکت می باشد. 17.ضمنا جمع کل سایر دارایی معادل 

 موجودی نقد نزد اتاق پایاپای :

میلیون ریال می باشد که مالکیت این حساب بانکی مربوط به بورس کالای ایران است که بابت تسویه بستانکاران طرف حساب  3.118.768نقد نزد اتاق پایاپای به مبلغ موجودی 

 و جرائم تاخیر معاملات اختصاص دارد .
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  ارقام به میلیون ریالبررسی تسهیلات مالی و ذخایر : 

 31/06/1401 عنوان

 408.078 تسهیلات مالی بلند مدت

 3.264.585 ذخائر

 

 تسهیلات مالی بلند مدت  :

 درصد اخذ گردیده است و بابت ساخت ساختمان در زمین طالقانی می باشد. 18میلیون ریال  از بانک پارسیان با نرخ  408.078مبلغ  

 ذخائر :

توسط هیئت مدیره سازمان بورس اوراق بهادار تصویب گردید وجوه مربوط  22/08/89تسویه و پایاپای معاملات شرکت بورس کالای ایران که در تاریخ طبق دستورالعمل 

این محل تسویه گردد. در این به معاملات اتاق پایاپای ، شامل جرایم و سپرده معاملات در حسابهای جاری و یا سپرده کوتاه مدت به نام شرکت بورس کالا نگهداری و از 

طرفین همزمان با ارایه درخواست خرید و فروش ، اختیار اباحه ) استیلا بر مال دیگری  و تصرف بر آن  "دستورالعمل مزبور که عنوان نموده  34به ماده خصوص با عنایت 

سود حاصل از حساب سپرده کوتاه مدت مزبور  "تضمین به آن شرکت می دهند  با اذن مالک ( تصرف در منافع حاصل از وجوه واریزی به حساب شرکت را به عنوان وجوه

بر اساس پاسخ استعلام دریافتی از سازمان بورس جزء درآمدهای شرکت بورس کالای ایران نمی باشد . ضمنا  24/02/93در سرفصل فوق منظور گردیده است که در تاریخ 

 26/02/95مانده سنوات گذشته به حساب سودوزیان انباشته اقدام گردد. و سازمان بورس در تاریخ نهاد نمود انتقال پیش 31/01/95شرکت بورس کالای ایران در تاریخ 

ر جه به پاسخ سازمان مبلغ مذبواعلام نموده پیشنهاد بورس کالا مستلزم بررسی جوانب و ابعاد حقوقی و همچنین اخذ مجوزهای لازم در صورت نیاز مب اشد . از اینرو با تو

 تا اظهار نظر قطعی سازمان در سرفصل فوق نگهداری می شود.
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 :(میلیون ریال)بررسی ترازنامه شرکت 

 شرح
سال مالی منتهی به 

29/12/1398 

سال مالی منتهی به 

29/12/99 

سال مالی منتهی به 

29/12/1400 

 افزایش )کاهش ( 

 سالانه

 0  29.292  29.292  61.380 سرمایه گذاری های بلند مدت

 233  3.125.884  2.863.526  281.240 دارایی های ثابت مشهود

 27  18.627  19.484  11.510 دارایی های ثابت نامشهود

 559  1.736.359  50.000  40.000 سایر دارایی ها

 253  4.910.162  2.962.302  394.130 جمع دارایی های غیرجاری

 77  2.440.590  1.425.397  775.180 موجودی نقد

 34  5.619.386  3.853.337  3.132.919 سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 53  123.546  72.591  52.494 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 19  15.554  4.798  10.915 پیش پرداخت ها و سفارشات

 44  8.199.076  5.356.123  3.971.508 جمع دارایی های جاری

 73  13.109.238  8.318.425  4.365.638 جمع دارایی ها

 درصد می باشند. 73درصد و  77درصد ،  233همانطور که در جدول فوق نشان می دهد  دارایی های ثابت ، موجودی نقد و جمع دارایی های جاری دارای رشد سالانه  به ترتیب 
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 سهام صاحبان حقوق

 شرح
سال مالی منتهی به 

29/12/1398 

سال مالی منتهی به 

29/12/1399 

سال مالی منتهی به 

29/12/1400 

افزایش 

 )کاهش(سالانه 

 64 5.000.000 2.500.000 1.860.000 سرمایه

 0 0 0 0 دریافتی بابت افزایش سرمایه

 0 )330،781( )230،781( 0 سهام خزانه

 58 448.216 250.000 179.059 اندوخته قانونی

 91 813.450 550.584 223.261 ها سایر اندوخته

 84 3.042.807 2.414.561 902.215 سود)زیان( انباشته

 68 8.973.692 5.484.364 3.164.535 جمع حقوق صاحبان سهام

 درصد می باشند.  68درصد و 64در جدول فوق نشان میدهد که جمع سرمایه و حقوق صاحبان سهام دارای رشد سالانه به ترتیب 
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 شرکت  های بدهی

 شرح
 به منتهی مالی سال

29/12/1398 

سال مالی منتهی به 

29/12/1399 

سال مالی منتهی به 

29/12/1400 

افزایش )کاهش ( 

 سالانه

 6 576.271 541.168 0 تسهیلات مالی دریافتی بلندمدت

 38 87.070 63.041 45.631 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

 281 663.341 604.209 45.631 غیرجاریجمع بدهی های 

 155 208.463 255.007 32.152 پرداختنی تجاری و سایر پرداختنی ها

 9 445.889 272.522 115.074 مالیات پرداختنی

 0 0 0 5.753 پیش دریافت ها

 58 2.491.980 1.590.235 995.814 ذخایر

 76 20.678 15.701 6.679 سود سهام پرداختنی

 216 305.195 96.387 0 مالی دریافتیتسهیلات 

 73 3.472.205 2.229.852 1.155.472 جمع بدهی های جاری

 86 4.135.546 2.834.061 1.201.103 جمع بدهی ها
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 بررسی درآمدهای شرکت :

 شرح
 به منتهی مالی سال

29/12/1398 

سال مالی منتهی به 

29/12/1399 

سال مالی منتهی به 

29/12/1400 

)کاهش (  افزایش

 سالانه

 79 4.274.867 2.539.094 1.331.617 درآمدحاصل از کارمزد معاملات

 57 78.378 51.148 31.695 حق درج کالای عرضه شده

 70 27064 13.271 9.415 حق پذیرش کالا و انبارها

 3 9.162 8.800 8.700 حق عضویت کارگزاران

 78 4.389.471 2.612.313 1.381.427 جمع درآمدهای عملیاتی

. در عملکرد درصد می باشند .78درصد و  79همانطور که در جدول فوق نشان می دهد درآمد حاصل از کارمزد معاملات و جمع درآمدهای عملیاتی شرکت به ترتیب دارای رشد 

می باشد .  که دلایل رشد   1400ماهه  12درصد جمع درآمدهای عملیاتی  100معادل میلیون ریال   4.422.977ماهه جاری ( جمع کل درآمدهای عملیاتی به مبلغ  9)  30/09/1401

ک و طعات خودرو  و پذیرش املاآن درآمدها ناشی از پذیرش خودرو در بورس  کالا می باشد و پیش بینی می گردد در سال آینده با ادامه عرضه خودرو ها ،  پذیرش و عرضه ق

 می گردد.مساعد تر این شرکت   درآمدهای عملیاتیجمع مستغلات  
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 بررسی صورتحساب سودو زیان شرکت :

 افزایش

 (کاهش)

 1401ماهه  12

 )کارشناسی(

افزایش ) کاهش ( 

 سالانه
سال مالی منتهی به 

29/12/1400 

سال مالی منتهی به 

29/12/1399 

سال مالی منتهی به 

29/12/1398 
 شرح

 درآمدهای عملیاتی 1.381.427 2.612.313 4.389.471 78 7.210.000 64

23 (800.000)  بهای تمام شده درآمد های عملیاتی )299،991( )379،710( )648،569( 47 

 سود)زیان( ناخالص 1.081.436 2.232.603 3.740.902 86 6.410.000 71

32 (600.000)  هزینه های فروش و اداری و عمومی )411،171( )326،943( )456،155( 5 

 سایر درآمدها 0 0 134.465 0 0 0

 سود)زیان( عملیاتی 670.265 1.905.660 3.419.212 126 5.810.000 70

9 (150.000)  هزینه های مالی 0 )19،248( )137،340( 0 

 درآمد سرمایه گذاری ها 519.948 1.101.869 1.093.315 415 1.600.000 68

 اقلام متفرقه 21.066 24.043 42.170 0 800.000 904

 سود)زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 1.211.279 3.012.324 4.417.357 91 8.060.000 82

77 (800.000)  مالیات سال جاری )110،094( )275،714( )453،029( 103 

 سود)زیان( خالص عملیات در حال تداوم 1.101.185 2.736.610 3.964.328 90 7.260.000 83

 سود)زیان( خالص 1.101.185 2.736.610 3.964.328 90 7.260.000 83

 سود عملیاتی هر سهم 303 652 590 0 700 0

 سود)زیان( خالص هر سهم 592 1.095 793 0 874 0

 سرمایه 1.860.000 2.500.000 5.000.000  8.300.000 66

 درصد می باشند . 90درصد و  126درصد ،  78درآمدهای عملیاتی ، سود عملیاتی و سود خالص دارای رشد سالانه به ترتیب 
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 شرکت   P/Eبررسی حاشیه سود ناخالص ، خالص و  

 و حاشیه سود ناخالص و خالص شرکت نسبت به سنوات سالهای گذشته دارای روند مساعدتری می باشند.  P/Eدر جدول فوق نشان میدهد 

 

 ارزش گذاری شرکت:

 روش ارزش فعلی جریانات نقدی : 

درصد ارزش ذاتی هر  27درصد و همچنین نرخ بازده مورد انتظار  17و بعد از آن با افزایش  1402،  1401به صورت سود وزیان و سود های پیش بینی شده برای سال های  با توجه

 ریال برآورد می گردد. 25.809ریال و قیمت هدف  30.363ریال ، سقف قیمت  21.254سهم شرکت بورس کالا کف قیمت 

 

 

 29/12/1400سال مالی منتهی به  29/12/1399سال مالی منتهی به  29/12/1398سال مالی منتهی به  شرح

P/E ttm  5/107  30.5 8/25  

P/S ttm  7/85  31.9 3/23  

P/B  4/37  15.2 4/11  

 90 105 80 درصد  –حاشیه سود خالص 

 85 85 78 درصد  –حاشیه سود ناخالص 



 شرکت کارگزاری ملل پویا
 

 

 نتیجه گیری و پیشنهاد

سی در بورس کالا ، با عنایت به نکات مطروحه درگزارش فوق  سا صولات مهم و کالاهای ا ستی کل تولیدات مح شفافیت در مبادلات کالایی بای سد دولت به منظور  به نظر می ر

 مصالح ساختمانی از جمله سیمان و فولاد و سایر می باشد . عرضه نماید مانند ادامه عرضه خودرو ، قطعات خودرو ، ساخت سالانه یک میلیون مسکن ، تامین 

شد  شرکت بیش ازبا در نظر گرفتن ر سالانه این  شرکت  70سود آوری  سودآوری  شود  سالهای اخیر و با ادامه برنامه های آتی دولت در بورس کالا ، پیش بینی می  صد در  در

 بورس کالا در آینده نزدیک روند مساعدتری داشته باشد .

 تومان دارای توجیه می باشد. 2.100لذا خرید سهام این شرکت در فرصتهای مناسب به عنوان پورتفوی گردان با نگاه میان مدت و بلند مدت در محدوده قیمتی 

 

 

 

 

کارگزاری  شرکت کارشناسان بررسی و تحلیل کننده منعکس صرفا شده ارائه مطالب محترم مخاطبین

 .نمیباشد مربوطه سهام فروش و نگهداری ، خرید به توصیه معنی به عنوان هیچ به و بوده ملل پویا


