
 

 1 

 به نام خدا 

 در بورس اوراق بهادار تهران دستورالعمل معاملات قرارداد آتی
 

 فصل اول: تعاریف و كلیات

 ۀدستورالعمل اجرایی نحو" و "قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران 1ماده "همه اصطلاحات و واژگانی كه در  (1ماده 

اند، به همان معانی در این دستورالعمل كاربرد دارند. واژگان دیگر، دارای تعریف شده "انجام معاملات در بورس اوراق بهادار تهران

 معانی زیر هستند:

 وجود دارد؛ مشتقهک قرارداد آتی در بازار یآخرین روزی است كه امكان معامله  آخرین روز معاملاتی: (1

 یتسویه و پایاپای قراردادهاانجام امور گذاری است كه بر اساس این دستورالعمل، وظیفه شركت سپردهواحدی در  اتاق پایاپای: (2

 آتی را بر عهده دارد؛

از طرف  لازمتا سطح وجه تضمین مشتری منظور افزایش وجه تضمین ای است كه بهاخطاریه اخطاریه افزایش وجه تضمین: (3

 شود؛ارسال می مشتریبه  كارگزار

 ؛استدر آخرین قیمت تسویه روزانه  قرارداد آتیضرب اندازه حاصلمعادل  :قرارداد آتیارزش بازار   (4

 اینقد  در بازارموجود در سبد پایه اوراق بهادار  مبنای متیق آخرین بر اساس هیارزش سبد پادر بازار نقد:  هیارزش سبد پا  (5

 ؛دستورالعمل است نیآن مطابق مفاد ا یشدهلیتعدمبنای  متیق آخرین

 آخرین ایدر بازار نقد موجود در سبد مرجع  اوراق بهادارمبنای  متیق آخرین ارزش سبد مرجع بر اساس سبد مرجع: ارزش (6

 ؛دستورالعمل است نیآن مطابق مفاد ا یشدهلیتعدمبنای  متیق

 است؛ضرب اندازه قرارداد آتی در قیمت قرارداد آتی حاصلمعادل  :قرارداد آتی ارزش معامله (7

 است؛حسب مورد و تقسیم سود تغییرات سرمایه  اقدام شركتی: (8

 شود؛ا فروش آن تعهد میی، خرید قرارداد آتیاست كه در هر  ایپایه دارایی تعدادحسب مورد  :قرارداد آتیاندازه  (9

 دارد؛ وجود مشتقهدر بازار ک قرارداد آتی یاولین روزی است كه امكان معامله  اولین روز معاملاتی: (10

تا حد جبران كسری وجوه های باز مشتریان منظور بستن موقعیتبازاری است كه پس از پایان جلسه معاملات به بازار جبرانی: (11

 شود؛، بر اساس ضوابط این دستورالعمل تشكیل میتضمین

 ؛معامله در بورس است اریاخت قراردادهای و یآت یبازار معاملات قراردادها بازار مشتقه: (12

 در بورس است؛اوراق بهادار در این دستورالعمل، بازار معاملات  بازار نقد: (13

 ت؛اس یقبل اخذشده ت بازتعهد با اتخاذ یک موقعیت جدید معكوس در مقابل موقعی سقوط بستن موقعیت: (14

 شركت بورس اوراق بهادار تهران است؛ بورس: (15

است، با ترتیبی كه در این دستورالعمل ذكر شدهفرآیندی است كه پس از پایان جلسه معاملات و به ها:روزرسانی حساببه (16

 شود؛انجام میمشتریان روزرسانی وجوه تضمین هدف به
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 رشیو پذ یاز آگاه یرسد و حاكیم یمشتر یامضا به مشتقه بازار در معاملات آغاز از شیاست كه پ یفرم بیانیه ریسك: (17

 باشد؛یو مقررات مربوطه در بازار م نیقوان هیكل و لهمعام سکیاز ر یكامل مشتر

انجام تعهدات مربوط به  یفروش را برا خرید و باز یهاتیدارندگان موقع ،یاپایآن اتاق پا یاست كه ط یندیفرآ :صیتخص (18

 كند؛یم نییدستورالعمل تع نیبراساس ضوابط ا آتی قرارداد

 گیرد؛توسط اتاق پایاپای انجام میها كه روزرسانی حسابنقل و انتقال وجوه ناشی از عملیات به تسویه روزانه: (19

 قرارداد آتیو پرداخت ارزش بازار  اعلامی توسط بورسپایه  داراییاز طریق انتقال  قرارداد آتیتسویه نهایی  تسویه فیزیکی: (20

 است؛

طور نقدی بر اساس آخرین قیمت تسویه روزانه كه منجر به سقوط تعهدات طرفین تسویه نهایی قرارداد آتی به :ینقد هیتسو (21

 ؛شودمی

آخرین منجر به تغییر  ،قرارداد آتی در اثر اقدام شركتی و یا تغییر تركیب سبد مرجع كه حسب مورد رییتغ :قرارداد آتیتعدیل  (22

، استترتیبی كه در این دستورالعمل ذكر شدهبهتركیب سبد پایه قرارداد آتی  تعدیلو قرارداد  ۀانداز ،تسویه روزانه متیق

 ؛شودمی

 ؛شودبورس تعیین می ملات طی یک روز كاری است كه توسطدوره زمانی انجام معا جلسه معاملات: (23

، آن شودكارگزار كمتر از  مشتری نزد موجودی حساب عملیاتیاگر كه لازم است نسبتی از وجه تضمین  حداقل وجه تضمین: (24

 شود؛خطاریه افزایش وجه تضمین میمنجر به صدور ا

 عیكارگزار مربوطه، به منظور تود یاست كه براساس مشخصات اعلام یحساب مشتر كارگزار: نزد یمشتر یاتیحساب عمل (25

 شود؛یم یمعرف یقرارداد آت معاملات یاپایو پا هیو تسو نیوجوه تضم

یم یآت قرارداد دیسررس در هیپا ییدارا از ینیمع تعداد دیمتعهد به خر د،یخر باز تیاست كه با اتخاذ موقع یشخص :داریخر (26

 شود؛یم دهینام داریشود و بر اساس عرف بازار، خر

 براساس شانیا یهاتیموقعتعداد باز متناسب با  یهاتیموقع دارندگان تعهدات یفایعدم ا در صورتاست كه  یمبلغ خسارت: (27

 شود؛یم اخذ قرارداد مشخصات در مندرج طیشرا

 باشد؛ بهادار اوراق از یسبد ای بهادار ورقه کی تواندیبر آن است و حسب مورد م یمبتن یآتقرارداد  كهیاییدارا :هیپا ییدارا (28

 فاصله زمانی اولین روز معاملاتی تا آخرین روز معاملاتی هر قرارداد آتی است؛ :دوره معاملاتی (29

 شود؛یم نییتع بورساست كه توسط  آتی یقراردادها یمجاز معاملات یروزها :یروز كار (30

بر اساس نسبت بین دارندگان آتی  یقراردادها آن براساس كه است صیتخص یهااز روش یكی :نسبت به میروش تسه (31

 گردد؛یم میتسه باز خرید و فروشموقعیت 

 باز به دارندگان موقعیت یصورت تصادفهب آتی یقراردادها آن براساس كه است صیتخص یهااز روش یكی :یروش تصادف (32

 ؛دابییص میتخصخرید و فروش 

بر  و شده شیمایپ آتی هایقرارداد یمعاملات ۀسابق آن براساس كه است صیتخص یهااز روش یكی :تیموقع یریروش ردگ (33

 ابد؛ییم صیتخصخرید و فروش  بازبه دارندگان موقعیت  اساس آن

به دارندگان موقعیت  یت زمانیبراساس اولو آتی یقراردادها آن براساس كه است صیتخص یهااز روش یكی :یزمانروش  (34

 ابد؛ییص میتخصخرید و فروش  باز
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موجود در سبد مرجع  اوراق بهادارو وزن  بیاست كه بر اساس آن ترك یاهیروسبد مرجع:  یبازنگر و بیترك نییتع یهیرو (35

 ؛شودیم دیدر مشخصات قرارداد ق و نییتع از،یموارد مورد ن ریسا ای یدر اثر اقدامات شركت بیترك نیا در یبازنگر سازوكار و

قراردادهای آتی حسب مورد فیزیكی  نقدی و تسویه تسویه در آن فرآیند ای است كهدوره :بندی فرآیند تسویه نهاییزمان (36

 شود؛انجام شده و در مشخصات قرارداد توسط بورس اعلام می

خود را اولویت  توانندیو فروش م دیاز خر اعمباز  تیاست كه در آن، دارندگان موقع یخیتار :هیتسو نوع تیاولو نییتع زمان (37

 ؛دنیاعلام نما نقدی هیتسو ای فیزیكی هیبا تسو

 سبد مرجع باشد؛ یندهیكه نما شودیم یطراح یابر آن است و به گونه یمبتن یقرارداد آت كهبهادار  اوراقاز  یسبد: هیپا سبد (38

 بورس توسط آن یبازنگر و بیترك نییتع یهیشده در بورس است كه رورفتهیپذ بهادار اوراقمتشكل از  یسبدمرجع:  سبد (39

 ؛شودیم یرساناطلاع و دییتأ

 ؛شودمنقضی می آتیقرارداد  ،تاریخی است كه پس از آن سررسید: (40

است كه در  به ازای هر نماد قرارداد آتیا بازار یكارگزار  ،یباز مشتر یهاتیحداكثر تعداد مجاز موقع باز: یهاتیسقف موقع (41

 شود؛یم نییمشخصات قرارداد تع

 های مالی بین مشتری و كارگزار است؛اطلاعات و مستندات مربوط به تراكنش حساب مشتری:صورت (42

گذاری مركزی شركت سپرده، "اسلامی ایران قانون بازار اوراق بهادار جمهوری 1ماده  7بند "مطابق  :گذاریشركت سپرده (43

 اوراق بهادار و تسویه وجوه است؛

 قرارداد آتیپایه در سررسید دارایی  از تعداد معینی فروش، متعهد به فروش بازشخصی است كه با اتخاذ موقعیت  فروشنده: (44

 شود؛شود و براساس عرف بازار، فروشنده نامیده میمی

پایه را به قیمتی كه در دارایی  شده، تعداد معینی ازكند در سررسید تعییناست كه فروشنده تعهد می یقرارداد قرارداد آتی: (45

پایه را در تاریخ سررسید دارایی  از اد معینشود آن تعدشود، بفروشد و در مقابل خریدار متعهد میزمان انعقاد قرارداد تعیین می

شوند از عمل به تعهدات قرارداد، طرفین به صورت شرط ضمن عقد متعهد می خریداری كند. برای جلوگیری از امتناع طرفین

و متناسب با تغییرات قیمت  بگذارند یاپایپا اتاق ایكارگزار مبلغی را به عنوان وجه تضمین طبق ضوابط این دستورالعمل نزد 

آتی، وجه تضمین را تعدیل كنند و كارگزار یا اتاق پایاپای از طرف آنان وكالت دارد متناسب با تغییرات، بخشی از وجه تضمین 

هر یک از طرفین را به عنوان اباحه تصرف در اختیار دیگری قرار دهد و وی حق استفاده از آن را خواهد داشت تا در دوره 

توانند در مقابل مبلغی معین، تعهد خود را به شخص ثالث واگذار با هم تسویه كنند. متعهد فروش و متعهد خرید می ،تحویل

 ؛باشدكنند كه جایگزین او در انجام تعهد 

قراردادی است كه بین مشتری و كارگزار منعقد و حقوق و تعهدات طرفین بر اساس آن  كارگزار:و  مشتریمابین فیقرارداد  (46

 شود؛شود. مفاد این قرارداد توسط بورس تعیین میمشخص می

ها توسط بورس محاسبه و روزرسانی حسابمنظور بهقیمتی است كه پس از پایان جلسه معاملات به قیمت تسویه روزانه: (47

 شود؛اعلام می

 شود؛را میبر اساس آن اج فروش سفارش است كه سفارش خرید یا هر قرارداد آتی قیمت قیمت قرارداد آتی: (48

توسط  وبوده  و تسویه نقدی قرارداد آتی قرارداد آتی نظریاسبات قیمت مح اساسكه است  یمتیق :هیپا دارایی یمبنا متیق (49

 ؛دشویو در مشخصات قرارداد ذكر متعیین بورس 
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دارندگان موقعیت باز اعم از خرید و فروش فیزیكی توسط نقدی و یا منظور تسویه كارمزدی است كه به :نهاییكارمزد تسویه  (50

 شود؛پرداخت می

 شود؛از مشتری اخذ می قرارداد آتیكارمزدی است كه در قبال انجام معامله  كارمزد معامله: (51

 جهت انجام معاملات اوراق بهادار است؛ یشناسه مشتر :تیمالک كد (52

 ؛قرارداد آتی در آن قرار داردسررسید های سال شمسی است كه كی از ماهی ماه قرارداد آتی: (53

 حجم حداقل سفارش، سقف جمله از مشتقه بازار یزساختارهایر به مربوط یهاتیمحدود هیبه كل :یمعاملات یهاتیمحدود (54

 ؛شودیم اطلاق نوسان دامنه و سفارش هر متیق رییتغ حداقل سفارش، هیپا واحد سفارش، هر

تداوم تعهد موضوع  ۀدهندنشانكه است  یدر هر نماد معاملات اعم از خرید و فروش یمشتر یهاتیخالص موقع باز: تیموقع (55

 است؛ آتی برای طرفینقرارداد 

 شود؛می در سررسید قرارداد آتی پایهدارایی موقعیت تعهدی است كه مشتری با اتخاذ آن، متعهد به خرید  خرید: بازموقعیت  (56

 شود؛می در سررسید قرارداد آتی پایهدارایی موقعیت تعهدی است كه مشتری با اتخاذ آن، متعهد به فروش  فروش: بازموقعیت  (57

منظور در صورتی كه دارایی پایه قرارداد آتی سبد باشد،  .استموضوع قرارداد آتی  دارایی پایهدر این دستورالعمل، ناشر  ناشر: (58

 .است پایهموجود در سبد  هر یک از اوراق بهادارناشر 

وجهی است كه از طرفین قرارداد آتی برای جلوگیری از امتناع از انجام قرارداد آتی، در قالب شرط ضمن عقد،  وجه تضمین: (59

 شود؛دریافت می

با هدف پوشش ریسک ناشی از تغییرات قیمت كه متناسب و لازم میزان افزایش در وجه تضمین اولیه  وجه تضمین اضافی: (60

 شود؛با موقعیت باز اخذ می

و در زمان اتخاذ موقعیت باز از طرفین معامله اخذ شده وجه تضمینی است كه برای تضمین ایفای تعهدات  وجه تضمین اولیه: (61

 شود؛در مشخصات قرارداد تعیین می به ازای هر قرارداد، میزان آن

نسبت به تودیع آن در حساب  ،وجه تضمین شیافزا هیاخطار كنندهن دریافتاست كه باید مشتریا وجهی وجه تضمین جبرانی: (62

 نماید؛ اقدامطبق مفاد این دستورالعمل  لازموجه تضمین تا سطح یا اتاق پایاپای عملیاتی مشتری نزد كارگزار 

اساس قیمت  و بر آتی یباز در قراردادها یهاتیطور روزانه متناسب با موقعاست كه به ینیوجه تضم وجه تضمین لازم: (63

 شدهپرداخت نی. اگر وجه تضمشوددر مشخصات قرارداد تعیین می به ازای هر قرارداد، میزان آنشده و  محاسبهتسویه روزانه 

 .ابدی شیلازم افزا نیوجه تضمسطح تا  دیكمتر باشد، با نتضمی وجه حداقل از
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 قرارداد آتیفصل دوم: مشخصات 

 موارد زیر است: مشخصات قرارداد آتی حداقل شامل (2ماده 

 ؛های بازسقف موقعیت( 10 ؛هیپا دارایی( 1

 ؛( سقف وثیقه قابل دریافت از مشتری11 ؛یمعاملات نماد( 2

 ؛بندی فرآیند تسویه نهایی( زمان12 ؛قرارداد اندازه( 3

 ؛( روش تخصیص13 ؛قرارداد ماه( 4

 ؛( نوع تسویه در سررسید14 ؛یمعاملات یهاتیمحدود( 5

 ؛هاخسارت( 15 ؛یمعاملات دوره( 6

 ؛نیحداقل وجه تضموجه تضمین اولیه، وجه تضمین لازم و نسبت ( 16 ؛هیپا دارایی یمبنا متیق نیینحوه تع (7

 ؛ساعات و روزهای معاملاتی (17 ؛قرارداد اندازه از یكسر به ینقد هیتسو امكان( 8

 .هاكارمزد (18 ؛( واحد پولی قیمت9

 

سبد  شامل یبندهااز نوع سبد باشد، علاوه بر موارد ذكرشده در جدول مشخصات قرارداد،  هیپا دارایی چنانچه :1 تبصره

نیز توسط بورس اعلام  مرجع سبد در ینقد سود لحاظ عدم ای لحاظ و مرجع سبد یبازنگر و بیترك نییتع هیرومرجع، 

 شود.می

توسط  (16) بند، توسط بورس این ماده 1و بندهای موضوع تبصره  ( مشخصات قرارداد15( تا )1) یبندها :2تبصره 

 .شودیم نییتع توسط سازمان( 18و بند )دستورالعمل  نیاساس ضوابط ا بر (17بند ) ،اتاق پایاپای

هرگونه تغییر در مشخصات قرارداد توسط  .رسدیبندها در قالب مشخصات قرارداد به اطلاع عموم م یۀكل :3 تبصره

 شود.رسانی میبورس اطلاع

روز كاری پیش از آغاز دوره معاملاتی، از طریق سایت رسمی خود به دو حداقل بورس اطلاعیه معاملاتی قرارداد آتی را  (3ماده 

 رساند.اطلاع عموم می

 شود.بورس تعیین می ، توسطمشتقهبازار ساعات و روزهای انجام معامله در  (4 ۀماد

روز كاری قبل از اجرا، باید از طریق سایت رسمی بورس به  سهتغییرات ساعات و روزهای معامله حداقل   :1 ۀتبصر

 اطلاع عموم برسد.

معاملاتی را در صورت بروز اشكالات فنی در تواند ساعات شروع و خاتمه و طول جلسۀ مدیرعامل بورس می :2 ۀتبصر

سامانۀ معاملاتی تغییر دهد. این تغییرات باید بلافاصله از طریق سایت رسمی بورس و سامانۀ معاملاتی به اطلاع عموم 

برسد. بورس باید مستندات مربوط به اشكالات فنی سامانۀ معاملاتی را در سوابق خود نگهداری و حسب درخواست به 

 ارائه كند. سازمان

باشد، اولین روز رسمی تعطیل  هایبا روزمشخصات قرارداد مصادف شده در مواعد تعیینچنانچه هر یک از  :3 ۀتبصر

 .ملاک محاسبه است تعطیل،ایام  كاری پس از 
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در مشخصات  مزبور یهابورس تجاوز كند. سقف توسطشده نییتع یهاسقف از دینبا مشتری و كارگزار باز یهاتیموقع (5 ۀماد

 شود.یم نییقرارداد تع

از محل  ت،ینزد كارگزار و در صورت عدم كفا یمشتر یاتیمقرر در مشخصات قرارداد از محل حساب عمل یهاخسارت (6 ۀماد

كارگزار مكلف است حسب دستور اتاق  ق،یوثا تیشود. در صورت عدم كفایو رأساً برداشت م نیتأم یاپایكارگزار نزد اتاق پا قیوثا

برداشت كند  یمشتر نیتضام ای قیاز محل وثا راساً را خسارات نیتواند ایمربوطه را پرداخت كند. كارگزار م یهاخسارت یاپایپا

 شود. ینگهدار یدر سوابق كارگزار دیاقدامات با نی. مستندات انمایدمطالبه  یاز مشتر تیو در صورت عدم كفا

دارندگان  ۀاز همنهایی  تسویه است. كارمزدنهایی  تسویه ، شامل كارمزد معاملات و كارمزدآتی یقراردادها یكارمزدها (7 ۀماد

 شود.ی، اخذ ماستتسویه نقدی و یا فیزیكی شدهكه قرارداد آنها  یباز تیموقع

 فصل سوم: ثبت سفارش مشتریان

كه مجوز لازم را از سازمان  هستند مشتقهمجاز به انجام معاملات در بازار  یگرانهای كارگزاری یا كارگزار/معاملهشركت (8ماده 

انجام  یامكانات لازم برا یآن كارگزار یافزارهانرم ،سازمان صیو به تشخپذیرفته شده  ،به عنوان عضواخذ كنند و در بورس 

توسط  و سایر مقررات مرتبط پذیرش مفاد این دستورالعملبه منزله  مشتقه. فعالیت در بازار را داشته باشد یآت یمعاملات قراردادها

 است. گركارگزار/ معامله ایكارگزار 

 آتیانجام معاملات قرارداد  یبرا انیمشتر و یمعاملات ۀبه سامان یبه دسترس مجازكارگزاران  یبرا تواندیم سازمان (9ماده 

 .دینما نییتع ییهاتیمحدود

ها معامله كند، محدودیت تعیین كند. تواند از طریق آنک مشتری مییكه  یتعداد كارگزاران تواند در موردبورس می (10ماده 

 كارگزار و مشتری مكلف به كنترل و رعایت مفاد این ماده هستند.

مابین فیو قرارداد  مربوط به قراردادهای آتی سکیر یۀانیب فرم دیبا مشتقه بازار در تیمنظور فعال به انیمشتر ۀهم (11ماده 

و  هیتوسط بورس ته ،كارگزارو  یمشتر مابینفی و قرارداد سکیر یۀانیل و امضا كنند. فرم بیكارگزار را نزد كارگزار تكمو  یمشتر

 شود.یابلاغ م

 از،یموردن نیوجه تضم ۀبعلاو یمعاملات یهانهیوجود هز ازفروش،  ای دیدر زمان اخذ سفارش خركارگزار موظف است  (12ماده 

 .دینما حاصل نانیاطمنزد كارگزار  یمشتر یاتیدر حساب عمل

های ای ایجاد كند و در زمان اجرای سفارشجداگانه كارگزار موظف است در دفاتر خود برای هر مشتری، سرفصل :تبصره

 ه در حساب وی اطمینان یابد.ومشتری از كفایت وج

از مشتری  ای رتضامینمنظور اطمینان از ایفای تعهدات مشتری، وثایق یا اولیه، بهتواند علاوه بر وجه تضمین كارگزار می (13ماده 

 دریافت كند.

دستورالعمل نحوه انجام معاملات اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار "به شرح  مشتقهانواع سفارش و اعتبار آن در بازار  (14ماده 

 شود.انتخاب می است كه بر اساس ملاحظات فنی، توسط بورس "تهران

آنها براساس مقررات  یۀسوابق معاملات و تسو یو نگهدار انیو ثبت سفارش مشتر افتیدر ت،یاحراز هوشناسایی،  (15ماده 

 .شودیانجام م مربوطه
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 فصل چهارم: نحوه انجام معاملات

 ،انجام معاملات در بورس اوراق بهادار تهران ۀدستورالعمل اجرایی نحو"بر اساس  مشتقهمراحل انجام معاملات در بازار  (16ماده 

  شود.تعیین می"سازمان بورس و اوراق بهادار رۀیمدئتیمصوب ه

شود و پس از كشف قیمت گشایش اعمال نمیی پیشی نوسان قیمت در اولین روز معاملاتی در مرحلهدامنه :1 تبصره
 نوسان قیمت مندرج در مشخصات قرارداد آتی خواهد بود.   یبرابر با دامنه

 یدامنه از شیب ، یلیدل هر به نقد بازار درآتی  موضوع قرارداد هیپادارایی مبنای تغییر قیمت  كه یصورت در :2 تبصره

 .یابدمی  شیافزا بورس صیتشخ به مذكور یآت قرارداد نوسان یدامنه ،باشد نقد بازار یعاد نوسان

ها، بر اساس اولویت شده در سامانۀ معاملاتی بر اساس اولویت قیمت و در صورت تساوی قیمتثبت یهااجرای سفارش (17ماده 

 شود.زمانی ورود سفارش انجام می

بورس حداكثر یک ساعت پس از پایان جلسه معاملات، قیمت تسویه روزانه را بر اساس مقررات این دستورالعمل  (18ماده 

 رساند.محاسبه و از طریق سایت رسمی خود به اطلاع عموم می

مراتب اعتراض شده معترض باشد، باید دلیل خطای كاربری یا سامانه معاملات، نسبت به معاملات انجاماگر كارگزار به (19ماده 

الاجرا خود را با ذكر دلایل برای رسیدگی تا پایان وقت اداری همان روز به بورس اعلام كند. تصمیم بورس در این زمینه لازم

 است. 

كلیه مدارک و سوابق اعتراض كارگزار طبق این ماده، باید نزد بورس نگهداری و حسب درخواست به سازمان  تبصره:
 ارسال گردد. 

كاری قیمت در معاملات وجود داشته باشد یا تغییرات غیرعادی در قیمت مشاهده شود، سازمان یا اگر ظن دست (20ماده 

 ینماد معاملات عموم، به اعلام ضمن تواندیم بورستواند دستور توقف نماد معاملاتی قرارداد آتی را صادر كند. مدیرعامل بورس، می

قرارداد  معاملاتی نماد بورس پیشنهاد به یا راساً تواندمی سازمان ن،ی. همچندیمتوقف نما یمعاملات ۀجلس کیحداكثر به مدت  را

كننده نماد متوقفاساس دستور  بازگشایی مجدد نماد، حسب مورد، بر  .نماید متوقف بازار به اطلاع با ،كاری روزپنج  تا را آتی

 .گرددینم دییتأ بورس توسط دستوردهنده مقام صیبه تشخمعاملات متأثر از اقدامات فوق پذیر است. معاملاتی امكان

 و تضامین روزانه پایاپای تسویه و فصل پنجم:

كارگزار مسئولیت ایفای تعهدات مشتریان در مقابل اتاق پایاپای را به شرحی كه در این دستورالعمل ذكر شده است، بر  (21ماده 

 باشد.ینم كارگزار مقابل در یمشتر تعهدات رافع ،كارگزار تیمسئول عهده دارد.

كند.  معرفیكارگزار  مشتری نزد عنوان حساب عملیاتی با ی، حسابمشتقهدر بازار باید برای انجام معاملات  مشتری( 22ماده 

روزرسانی اجازه برداشت و انسداد آن و همچنین اجازه سایر امور لازم جهت انجام عملیات به ،این حساب معرفیدر زمان  مشتری

 دهد.می كارگزارها را مطابق مقررات این دستورالعمل به حساب
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نزد حسب درخواست اتاق پایاپای ای را منظور پوشش تعهدات خود در قبال اتاق پایاپای، وثیقه به موظف استكارگزار  (23ماده 

 شود.تعیین می یاتاق پایاپاوثایق مورد قبول و ضوابط تعیین و اخذ آن، توسط  ، نوع و تركیبتودیع كند. ارزشاتاق پایاپای 

شده از كفایت لازم برخوردار نباشد، اتاق وثایق تودیعبر اساس شرایط بازار و به تشخیص اتاق پایاپای،  اگر :تبصره

های جدید در آن كارگزاری جلوگیری موقعیت. در این حالت از اخذ تواند از كارگزار درخواست افزایش وثیقه كندمیپایاپای 
. در صورتی شده نزد اتاق پایاپای تودیع كندنیاز را طی مهلت تعیین وثیقه موردبه عمل خواهد آمد و كارگزار موظف است 

 كه كارگزار اقدامات لازم جهت افزایش وثایق نزد اتاق پایاپای را انجام ندهد، موضوع به مراجع رسیدگی مربوطه ارجاع
 .شودمی

 :است ریز شرحبهبرای دارندگان موقعیت باز  نزد هر كارگزار مشتریان عملیاتی حساب یروزرسانبهعملیات  (24 ماده

شده از روز قبل، تفاوت ارزش بازار قرارداد آتی در روز معاملاتی جاری با ارزش بازار های باز منتقلدر مورد موقعیت( الف

 شود؛قبل، محاسبه میقرارداد آتی در روز معاملاتی 

های باز ایجادشده در روز جاری، تفاوت ارزش بازار قرارداد آتی در روز معاملاتی جاری با ارزش معامله در مورد موقعیت (ب

 شود؛محاسبه می

 .شودتعدیل میهای باز ، حساب دارندگان موقعیتاین ماده )الف( و )ب(به میزان جمع ارقام موضوع بندهای  ج(

 

 :شودیانجام م ریبه شرح ز شدهو در زمان تعیین معاملاتجلسه  انیپس از پا آتی یقراردادهاروزانه  یاپایو پا هیتسو (25ماده 

های معاملاتی با درنظر گرفتن هزینهو  24 مطابق با مفاد ماده را كارگزار یبدهكار ای یخالص بستانكاراتاق پایاپای  الف(

 ؛شودو تسویه روزانه مطابق ضوابط اتاق پایاپای انجام می كندمی كارگزار منظوربه حساب  و كسورات قانونی محاسبه و

 ریرا كه حداقل مشتمل بر موارد ز یگزارش ،یهر روز معاملات انیپاپس از اعلام قیمت تسویه روزانه و تا  یاپایاتاق پا (ب

 :رساندیاست، به اطلاع كارگزار م

 ؛یو نماد معاملات یمشتر کتفكی به كارگزار توسط شده( معاملات انجام1

 شده؛كارگزار بابت معاملات انجام یبستانكار ای ی( بدهكار2

 هر قرارداد؛و حداقل وجه تضمین  هر قراردادلازم  نی( وجه تضم3

 ؛، كارگزار و مشتری در صورت وجودبازار باز یهاتیموقع سقف (4

 .یو كسورات قانون یمعاملات ی( كارمزدها5

مطابق با مفاد  مشتریان خود را یبدهكار ای یخالص بستانكاركارگزار موظف است پس از دریافت گزارش اتاق پایاپای،  (ج

منظور  عملیاتی مشتری نزد كارگزاربه حساب های معاملاتی و كسورات قانونی محاسبه و نظر گرفتن هزینه و با در 24ماده 

 كند؛

تا زمان  ی، در همان روز معاملاتو دریافت گزارش اتاق پایاپای روزانهقیمت تسویه زار موظف است پس از اعلام كارگ (د

 برساند: یاپایاست، به اطلاع اتاق پا ریرا كه حداقل مشتمل بر موارد ز یگزارش ،یاپاپای اتاق توسط شدهاعلام

 ؛یو نماد معاملات یمشتر کیباز كارگزار به تفك یهاتی( موقع1

 ن؛یآن جهت پوشش حداقل وجوه تضم تینزد كارگزار و كفا یهر مشتر یاتیدر حساب عمل نی( مانده وجوه تضم2
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كارگزار از حداقل وجه  موجودی حساب عملیاتی مشتری نزد، این ماده (د) و (ج)های اگر پس از انجام عملیات بند (ه

 كارگزارو  یمشترمابین فیشده در قرارداد نییتع روش بهاخطاریه افزایش وجه تضمین را  باید كارگزارتضمین كمتر شود، 

 كند.ارسال  مشتریبرای  ،روز بعد یمعاملات ۀاز آغاز جلس شیتا پحداكثر 

حداكثر تا یک ساعت پیش از پایان جلسه  و و كارگزار یمشتر نیمابفی قرارداد در شدهدر زمان مشخص دیبا یمشتر (و

 یهاتیاقدام به بستن موقع ایدهد  شیقبل افزا یروز معاملات لازم نیخود را تا وجه تضم نیوجه تضم ،معاملات روز بعد

 هرا ب یجبران نتضمی وجه شده،در زمان مشخص یلیبه هر دل مشتری . اگردینما نیوجه تضم یباز خود تا حد جبران كسر

 دینبندد، كارگزار با نیوجه تضم یباز خود را تا حد جبران كسر هایتیموقع اینكند  زیخود نزد كارگزار وار یاتیحساب عمل

اگر كند.  نیوجه تضم یتا حد جبران كسر یباز مشتر یهاتیراساً اقدام به بستن آن دسته از موقع ،یدر همان روز معاملات

شد، كارگزار باید حداكثر تا پذیر نبارغم ورود سفارش با قیمت بازار توسط كارگزار امكانهای باز مربوطه علیبستن موقعیت

و با به اتاق پایاپای و بورس اعلام مربوطه را های باز جلسه معاملات، فهرست آن دسته از موقعیتپایان نیم ساعت بعد از 

 .كندها اقدام در بازار جبرانی نسبت به بستن موقعیت هماهنگی بورس

 فنی مورد نیاز است. شدن امكاناتایجاد بازار جبرانی منوط به فراهم :1 تبصره

رأساً  تواندیكارگزار م ،نشود فایا مشتری تعهدات ،ماده نیموضوع ا هایمهلت یط یلیبه هر دل كهیصورت در :2 تبصره
 .دینما یو جبران تعهدات مشتر نینزد كارگزار، اقدام به تأم یو قیوثا ایو  یمشتر یاز محل بستانكار

از را این تعهدات تواند اتاق پایاپای میدهنده تعهدات وی نباشد، مشتری پوششكه بستن موقعیت در صورتی :3تبصره 
 .كندمین اتاق پایاپای تأوی نزد محل موجودی كارگزار مربوطه و یا تضامین 

 یدگیجع رساماده، مراتب به مر نیا (د)در صورت ارائه اطلاعات خلاف واقع توسط كارگزار، موضوع بند  :4 تبصره
 .شودیارجاع م مربوطه

، پس از پرداخت وجه اندكه اخطاریه افزایش وجه تضتتتمین دریافت كردهیانی مشتتتترهای باز برای افزایش موقعیت (26ماده 

 پذیر است.امكان تا حد جبران كسری وجوه تضمینهای باز تضمین جبرانی یا بستن موقعیت

ضم (27ماده  ضاف نیوجه ت ضم ،یاپایتوسط اتاق پا یا سبه و در وجه ت ضم هیاول نیمحا . پس از گرددیلازم لحاظ م نیو وجه ت

 شیافزا یۀكمتر شود، اخطار نینزد كارگزار از حداقل وجه تضم یمشتر یاتیحساب عمل یاگر موجود ی،اضاف نیاعمال وجه تضم

 .شودیمارسال  یو یبرا نیوجه تضم

ساب عمل (28ماده  شتر یاتیاگر ح ضم یم شتر شتریبلازم  نینزد كارگزار از وجه ت ست خود را برا تواندیم یشود، م  یدرخوا

و كارگزار  یمشتر نیبمافی مهلت مقرر در قرارداد ی. كارگزار موظف است مبلغ مزبور را طدیمبلغ مازاد به كارگزار ارائه نما افتیدر

 .دیپرداخت نما یبه مشتر

  شود.توسط بورس تعیین می بازار جبرانی، در معاملات و لیتشك ضوابط (29ماده 

بورس تشكیل بازار جبرانی را قبل از گشایش آن، از طریق سایت رسمی خود و سامانه معاملاتی به اطلاع  :1 تبصره
 رساند.عموم می

 معاملات بازار جبرانی، تاثیری در محاسبه قیمت تسویه روزانه ندارد.  :2 تبصره
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 شدن امكانات فنی مورد نیاز است.منوط به فراهم ،ماده این اجرای :3 تبصره

 شود:قیمت تسویه روزانه تا پایان هر روز معاملاتی بر اساس رویه زیر محاسبه می (30ماده 

در صورت انجام معامله طی یک جلسه معاملاتی، قیمت تسویه روزانه، میانگین وزنی قیمت معاملات نیم ساعت  الف(

 واهد بود.پایانی آن جلسه معاملاتی خ

 هیتسو متیق باشد، روز همان معاملات كل درصد 20 از كمتر (الف) بند یزمان دوره در معاملات حجم كهیصورت در (ب

 .است یمعاملات روز آن معاملات جلسه نیآخر یانیپا ساعت کی یط شده انجام معاملات متیق یوزن نیانگیم روزانه،

 هیتسو متیق باشد، روز همان معاملات كل درصد 20 از كمتر (ب) بند یزمان دوره در معاملات حجم كهی صورت در (ج

 .باشدیم یآت قرارداد یهروزان معاملات كل متیق یوزن نیانگیم روزانه

و فروش را  دیخر هایاز سفارش یاستخراج متیتواند قیبورس ممعامله نشود،  یاگر در یک روز معاملاتی، قرارداد د(

 .گرددیم نییبند توسط بورس تع نیمربوط به ا ات. نحوه محاسبردیدر نظر گ روزانهتسویه  متیعنوان قبه

یا قیمت تسویه روزانه به تشخیص  پذیر نباشدهای فوق امكانكدام از روشاگر تعیین قیمت تسویه روزانه به هیچ (هـ

قیمت  نظریشود. روش محاسبه میمحاسبه  نظریبر اساس روش قرارداد آتی ، قیمت تسویه روزانه بورس منصفانه نباشد

 شود.بورس تعیین می تسویه روزانه توسط

شدن امكانات فنی مورد نیاز است و تا زمان تحقق این امر، قیمت منوط به فراهم (هتاجرای بندهای )الف( تا ) :1 تبصره
 .باشدمیروز همان تسویه روزانه برابر با میانگین معاملات كل 

 نداشته قرار یمعاملات روز نآ مجاز نوسان دامنه در ،نظری روش به شدهمحاسبه روزانه هیتسو متیق چنانچه :2 تبصره
 .شودیم گرد یمعاملات روز همان مجاز نوسان دامنه عدد نیترکینزد به شدهمحاسبه متیق باشد،

 قرارداد آتی  تعدیلتعیین و فصل ششم: 

در  هیپا دارایی نماد ییطور همزمان با توقف و بازگشابه حسب مورد، آتی یقراردادها ینماد معاملات ییتوقف و بازگشا( 31 ۀماد

 .شودنمیدر صورتی كه دارایی پایه قرارداد آتی، سبد باشد، نماد معاملاتی قرارداد آتی متوقف  .شودیروش انجام م کیبازار نقد و به 

موجود در  اوراق بهادارتركیب سبد پایه، همانند موجود در  بهاداراوراق تركیب پایه از نوع سبد باشد،   داراییچنانچه  (32ماده 

 شود:، به شرح زیر محاسبه می یآت قرارداد فیتعر زمان دردر سبد پایه  ورقه بهادارسبد مرجع است. تعداد هر 

 

تعداد اوراق بهادار هر یک از ناشران موجود در سبد پایه =
ارزش سبد پایه در بازار نقد

ارزش سبد مرجع
×  تعداد اوراق بهادار آن ناشر در سبد مرجع

 به شرح زیر است: ،شوندمیقرارداد آتی كه منجر به تعدیل ی اقدامات (33ماده 

 :هیسرما شیفزاا -1

 قیمتآخرین شتتده در بورس باشتتد، های پذیرفته، ستتهام یكی از شتتركتموضتتوع قرارداد پایه داراییچنانچه  (الف

 شود:و اندازه قرارداد به صورت زیر تعدیل می تسویه روزانه
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آخرین قیمت تسویه روزانه تعدیلشده قرارداد آتی

آخرین قیمت تسویه روزانه قرارداد آتی
=

قیمت نظری سهم پایه بعد از اقدام شركتی

قیمت پایانی سهم پایه در آخرین روز قبل از مؤثرشدن اقدام شركتی
 

 
 

اندازه تعدیلشده قرارداد آتی = اندازه قرارداد آتی ×
آخرین قیمت تسویه روزانه قرارداد آتی

آخرین قیمت تسویه روزانه تعدیلشده قرارداد آتی
 

 

از ناشران سهام موجود  کیهر  افزایش سرمایه در صورت  باشد، سهام پایه موضوع قرارداد، سبد داراییچنانچه  (ب

 :شودیمحاسبه م و لیتعد ریبه صورت ز هیاز سهام موجود در سبد پا کیتعداد هر  مرجع،در سبد 

 
تعداد سهام هر یک از شركتها پس از اقدام شركتی هر كدام از ناشران موجود در سبد پایه

=
ارزش سبد پایه در بازار نقد پیش از اقدام شركتی

ارزش سبد مرجع پس از اقدام شركتی
×  تعداد سهام آن شركت در سبد مرجع پس از اقدام شركتی

 
 :ینقد سود -2

قیمت آخرین شتتده در بورس باشتتد، های پذیرفتهپایه موضتتوع قرارداد، ستتهام یكی از شتتركت داراییچنانچه  الف(

 شود:تسویه روزانه به صورت زیر تعدیل می

 
آخرین قیمت تسویه روزانه تعدیلشده قرارداد آتی = آخرین قیمت تسویه روزانه قرارداد آتی −  سود تقسیمی مصوب مجمع

 

سبد  داراییچنانچه  ب( ضوع قرارداد،  شد،سهام پایه مو صورت  با سود نقدیدر  صویب  سهام  کیهر  ت شران  از نا

 :شودیمحاسبه م و لیتعد ریبه صورت ز هیاز سهام موجود در سبد پا کیتعداد هر  مرجع،موجود در سبد 

 

تعداد سهام هر یک از شركتها پس از اقدام شركتی هر كدام از ناشران موجود در سبد پایه

=
ارزش سبد پایه در بازار نقد پیش از اقدام شركتی

ارزش سبد مرجع پس از اقدام شركتی
×  تعداد سهام آن شركت در سبد مرجع پس از اقدام شركتی

 

سهام  تعداداساس  بركه سهام موجود در سبد مرجع، یصورت در پایه موضوع قرارداد، سبد سهام باشد، داراییچنانچه  -3
شر  هرشناور آزاد  شد،شده  نییتعنا شناور آزاد  زانیم لیتعد از پس با شران  کی هرسهام   تعداد مرجع، سبددر  موجوداز نا

 :كندیم رییتغ ریبه شرح ز ه،یپا سبد درناشر  آنسهام 

 
تعداد سهام هر یک از شركتها پس از تعدیل سهام شناور آزاد هر یک از ناشران موجود در سبد پایه

=
ارزش سبد پایه در بازار نقد پیش از تعدیل سهام شناور آزاد

ارزش سبد مرجع پس از تعدیل سهام شناور آزاد
×  تعداد سهام آن شركت در سبد مرجع پس از تعدیل سهام شناور آزاد

 

سبد مرجع به دل اوراق بهادار بیترك رییتغ صورت در -4 اوراق خروج  ایسبد  نیبه ا دیجد اوراق بهادارورود  لیموجود در 
 :كندیم رییتغ ریبه شرح ز هیموجود از آن، سبد پا بهادار
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تعداد اوراق بهادار هر یک از ناشران موجود در سبد پایه پس از تغییر تركیب سبد مرجع

=
ارزش سبد پایه در بازار نقد پیش از تغییر تركیب سبد مرجع

ارزش سبد مرجع پس از تغییر تركیب سبد مرجع
×  تعداد اوراق بهادار آن ناشر در سبد مرجع

 

كه قرارداد آتی مبتنی بر سبد پایه بدون سود تقسیمی باشد، در صورت تقسیم سود توسط هر یک از درصورتی :تبصره
 شود.، قرارداد آتی تعدیل نمیاین ماده (ب-1)ناشران موضوع بند 

 بورس توسط كهمرجع  سبد یبازنگر و بیترك نییتع یهیبر اساس رو 33ماده تعداد سهام موضوع  لیتعد انجام زمان( 34 ماده

انجام  داشته، یشركت اقدام كه یسهام ییبازگشا از شیپ لیتعد نیا كه یصورت در. شودیم نییتع است،شده یرسانو اطلاع دییتأ

 یسهم یبرا یانیپا یشده لیتعد متیق ازكه نماد آن باز است و  یسهام یبرا یانیپا متیق از مرجع،ارزش سبد  نییشود، در تع

 .شودیاستفاده م است، بسته آن نماد كه

 : تسویه نهاییهفتمفصل 

 نوع تعیین اولویت زمانپیش از كاری بورس موظف است یک روز پایه قرارداد آتی از نوع سبد باشد،  داراییچنانچه  (35 ماده

احتمالی پس از آن تا آخرین روز معاملاتی را به محض وقوع منتشر  لاتیتعد تمامی نیز تسویه، تركیب سبد پایه را اعلام كرده و

 كند.

 .دباشیم فیزیكی یانقدی  به دو روش آتیقرارداد  هیتسو (36 ماده

 .است هیملاک تسو ی،نقد هیزمان تسو در هیپا دارایی یمبنا متیق ،ینقد هیدر تسو :1 تبصره

در بازار نقد یا قیمت تسویه  پایه داراییمبنای بخشی از معاملات، قیمت  عدم تأییداگر به هر دلیلی از جمله  :2 تبصره
 شود.میهای تغییریافته انجام تغییر كند، تسویه نهایی بر اساس قیمت مشتقه روزانه در بازار

خرید یا باز  تیاز حساب كارگزار دارندگان موقع ،حسب موردوجه مربوطه را  یاپایاتاق پا ،ینقد هیدر تسو :3 تبصره
 .كندیم منظور طرف مقابلبه حساب كارگزار  فروش

در تسویه نقدی حسب اعلام در مشخصات قرارداد، امكان تسویه قرارداد آتی به كسری از اندازه قرارداد وجود  :4تبصره 
 دارد.

و در تسویه  نوع تعیین اولویت زماندر  توانندمیدر صورت تمایل اعم از خرید و فروش دارندگان موقعیت باز  تمامی (37ماده 

 نقدی را به كارگزار مربوطه اعلام كنند. تسویه خود برای تسویه فیزیكی یا، اولویت  در مشخصات قرارداد مهلت مقرر

 .باشدیشده نمانتخاب هینوع تسو یینها یدال بر اجرا ،ینقد هیاعلام موافقت با تسو :1 تبصره

به صورت نقدی  یگذارسپرده شركت توسط هیتسو نوع ،توسط مشتری هیتسو نوع اعلام عدم صورت در :2 تبصره
 .شودیم نییتع
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 موافقت دتواننیمل یتما صورت در باز تیموقع دارندگان قرارداد، مشخصات در اعلام حسب ینقد هیتسو در :3 تبصره
 .ندینما اعلام قرارداد اندازه از یكسر به هیتسو با را خود

 صورت نقدیی بهمشتر کی یاز قراردادها یتعداد تسویه، فقط امكان تسویه نقدیدرخواست  ۀز ارائاگر پس ا :4 تبصره
 شود.یبراساس همان تعداد قرارداد انجام م تسویهوجود داشته باشد، 

 هر در یمشتر کیتفك به را ریز موارد قرارداد، مشخصات در شدهنییتع مهلت در و ینقد هیتسو زماندر  دیبا كارگزار (38ماده 

 كند: اعلام یاپایو فروش( به اتاق پا دیباز )اعم از خر یهاتیموقعتمامی  یبرا و یمعاملات نماد

 ؛ینقد هیتسو یبرا باز یهاتیموقع تعداد اعلام (1

 .قرارداد مشخصات در اعلام حسب ،قرارداد اندازه از یكسربه  ینقد هیموافقت با تسو اعلام (2

 .است یمشتر کیتفك به كارگزار حساب در موجود وجوه صیتخص یكارگزار مبنا اعلام :1 تبصره

 مورد، حسب آنها دارندگان كه باشندیم ینقد هیتسو قابل یآت یقراردادها از دسته آن ،ینقد هیتسو زمان در :2 تبصره
 را یینها هیتسو یهانهیهز علاوهبه هیپا دارایی یمبنا متیق و یاعلام روزانه هیتسو متیق نیآخر التفاوتمابه ارزش

  .باشند كرده نیتأم

 تسویه نهایی ندیفرآ یبندو مطابق با زمان ینقد هیتسو زماندر  اعلام نوع تسویهمهلت  انیپس از پا یاپایاتاق پا (39ماده 

 :دهدیم انجام را ری، اقدامات زقرارداد مشخصات در یاعلام

 زماندر  یدر هر نماد معاملات یباز مشتر یهاتیبا موقع تسویه نقدی یشده برادرخواست یهاتیموقع تعداد قیتطب الف(

 ؛ینقد هیتسو

بر اساس  ینقد هیفروش موافق با تسو باز تیبا دارندگان موقع ینقد هیموافق با تسو دیخر باز تیدارندگان موقع قیتطب (ب

 قرارداد؛ مشخصات در اعلامی صیتخص روش

 قرارداد؛ مشخصات در اعلامی تسویه نهایی ندیفرآ یبندزمان با مطابق هافتیصیتخص آتی یقراردادها ینقد هیتسو (ج

  كارگزار، به یمعاملات نماد هر در یمشتر کیتفك به ،صورت نقدیبه شدههیتسو یهاتیموقع ییاعلام فهرست نها (د

 .قرارداد مشخصات در اعلامی تسویه نهایی ندیفرآ یبندزمان با مطابق

 یكیزیف هیتسومشمول  ،ی كه امكان تسویه نقدی ندارندنقد هیتسو تیاولو با باز یهاتیوقعمآن دسته از  :1 تبصره
 .شوندیم

 .دنشومیی فیزیكی تسویه مشمولتسویه،  نوع تعیین اولویتزمان پس از  اخذشده های باز جدیدموقعیت :2تبصره 

بندی فرآیند مطابق با زمان و پس از آخرین روز معاملاتی ،اندكه مشمول تسویه فیزیكی شده آتی هایقراردادطرفین  (40ماده 

 كنند.اقدام تسویه فیزیكی باید نسبت به انجام   ،قرارداد مشخصات در اعلامی تسویه نهایی

 آتی قرارداد بازارارزش  نیمأمستلزم ت ،دارندۀ موقعیت باز خرید نجام فرآیند تسویه فیزیكی قرارداد آتی برایا :1 تبصره
 ، مستلزم وجودفروشدارندۀ موقعیت باز  برایانجام فرآیند تسویه فیزیكی قرارداد آتی و  تسویه نهایی یهانهیهز علاوهبه
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 زمان در ،تسویه نهایی یهانهیهز علاوهبه فروش باز تیموقع ۀدارند تیباز در كد مالك یهاتیموقع با متناسب هیپادارایی 
 .باشدمی قرارداد مشخصات در شدهمشخص

 صیموارد حسب تشخ ری. ساگرددنمیماده این ، شامل موضوع شدهفیتوق یا قیمسدود، توثاوراق بهادار  :2 تبصره
 .شودیسازمان اعلام م

پایه موجود در سبد  اوراق بهاداراگر تمام یا بخشی از پایه موضوع قرارداد آتی از نوع سبد باشد،  داراییچنانچه  :3 تبصره
فروشنده وجود نداشته باشد، قرارداد آتی بر حسب قیمت تسویه روزانه آخرین روز معاملاتی،  معاملاتیتعهدشده در كد 
است، مشمول كه طبق این تبصره تسویه نقدی شده یفروش بازهای شود و كارگزار متناسب با موقعیتتسویه نقدی می

 شود.های مقرر در مشخصات قرارداد آتی میخسارت

 یكیزیف هیتسو ندیفرآ ،قرارداد مشخصات در یاعلام صیتخصروش بر اساس  و تسویه فیزیكیزمان در  یاپایاتاق پا (41ماده 

موضوع  هیپا داراییكه  یفروش باز یهاتیاست و موقعها پرداخت شدهآن آتی كه ارزش بازار قرارداد یدیخر باز یهاتیموقع نیب را

دارندۀ كد مالكیت  به را پایه داراییاتاق پایاپای،  اساس نیدهد. بر ایم انجامدارد،  وجود فروشنده یمعاملات كد در قرارداد آتی

دارندۀ كارگزار  حساب بهخرید، كسر و  بازرا از حساب كارگزار دارنده موقعیت  آن متناظر هووج و كرده منتقل خرید بازموقعیت 

 .كندیم منظورفروش  بازموقعیت 

 متیق اساس بر و شده محسوب تعهدات یفایا در نكول باشند،ینم یكیزیف تسویه قابل كه یاآتی یقراردادها :1 تبصره
 كه خود انیمشتر باز یهاتید. كارگزار متناسب با موقعنوشیم ینقد یۀتسو ،یكیزیف هیتسو زمان در هیپا دارایی یمبنا
 .شودیم قرارداد مشخصات در مقرر یهاخسارت مشمول است،شده ینقد یۀتسو

 نزد یمشتر وجوه از مربوطه خسارات ،در تسویه نهاییباز  تیموقع دارندگان تعهدات یفایا عدم صورت در :2 تبصره
 .باشدیم كارگزار عهده بر التفاوتمابه جبران وجوه، نیا تیكفا عدم صورت در و شده كسر كارگزار

در صورتی كه در فرآیند تسویه فیزیكی تعداد هر یک از  پایه قرارداد آتی از نوع سبد باشد، داراییچنانچه  :3تبصره 
رسانی در اطلاع شود.اعشاری باشد، جزء اعشاری به صورت نقدی تسویه می ءموجود در سبد پایه شامل جزاوراق بهادار 

 شود.موجود در سبد پایه رو به پایین گرد میاوراق بهادار عمومی، تعداد 

به روش  نهایی قرارداد آتی تسویه فیزیكی، تسویه زمان تسویه نقدی یادر  هیپا دارایی یدر صورت توقف نماد معاملات (42ماده 

 :ردیگیصورت م ریز

 ؛شودیم ینقد یۀتسو ،تسویه روزانه متیق نیاساس آخر بر ،ینقد هیتسو زماندر  (الف

مین ها را تأقراردادآن ارزش بازار  ،دارندگان موقعیت باز خریدای كه برای قراردادهای آتی ،یكیزیف هیتسو زماندر  (ب

روش باشند، بر اساس خود دارا  مالكیتیدر كد  موضوع قرارداد را هیپا دارایی نیز نموده و دارندگان موقعیت باز فروش

اساس  بر افتهیصیتخص یهاتیموقع یانجام شده و مابق یكیزیبه صورت ف هیتسو ،قرارداد مشخصات در یاعلام صیتخص

 .شودیم ینقد یۀ، تسوزمان تسویه فیزیكی در هیپا دارایی یمبنا متیق نیآخر

تا از سهام موجود در سبد پایه  ییكنماد حداقل اگر پایه قرارداد آتی از نوع سبد سهام باشد،  داراییچنانچه  :1 تبصره
، تسویه پایانی در بازار نقداساس آخرین قیمت  برقرارداد آتی پایان جلسه معاملات آخرین روز معاملاتی، متوقف باشد، 

 شود.نقدی می
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كه  یسهام یبر رو یكه اثر اقدام شركت یصورت درپایه قرارداد آتی از نوع سبد سهام باشد،  داراییچنانچه  :2 تبصره
 یهیو تسو شودیاعمال م هیپاسبد  یبر رو لازم لاتیتعد، 33 ماده (ب-1)بند ها متوقف است لحاظ شود، طبق نماد آن

 .ردیگیصورت م یانیپا یشدهلیتعد متیبر اساس ق زین ماده نیا موضوعقرارداد  ینقد

 هیپا دارایی آن در شدهنییتع مجاز یهاسقف از هیپا دارایی دارنده تیمالك زانیم ،تسویه فیزیكیپس از  كهیصورت در (43ماده 

 .باشدمیتوسط بورس  شدهنییتع مهلت در ،تسویه فیزیكیبه علت  جادشدهیمازاد ا موظف به عرضه دارنده گردد، شتریب

 محاسبات وجوه تضمینفصل هشتم: 

وجه تضمین اولیه دریافتی به ازای هر قرارداد توسط كارگزار از مشتری اعم از خریدار و فروشنده به صورت زیر محاسبه  (44 ماده

 شود:می

 

 به ازای هر قرارداد وجه تضمین اولیه نوع موقعیت ردیف

 خرید 1

A شود:درصد از ارزش معامله قرارداد آتی كه به صورت زیر محاسبه می 
 

 A×قیمت خرید قرارداد آتی( ضربدر)اندازه قرارداد 

 فروش 2

A شود:درصد از ارزش معامله قرارداد آتی كه به صورت زیر محاسبه می 
 

 A×قیمت فروش قرارداد آتی( ضربدر)اندازه قرارداد 

 .شود، وجه تضمین اولیه نیاز نداردقبلی منجر به بستن موقعیت باز باز جدید در مواردی كه اتخاذ موقعیت  :تبصره

وجه تضمین لازم دریافتی به ازای هر قرارداد توسط كارگزار از مشتری اعم از خریدار و فروشنده به صورت زیر محاسبه  (45 ماده

 شود:می

 

 به ازای هر قرارداد لازموجه تضمین  نوع موقعیت ردیف

 خرید 1

B شود:درصد از ارزش بازار قرارداد آتی كه به صورت زیر محاسبه می 
 

 ×Bقیمت تسویه روزانه قرارداد آتی( ضربدر)اندازه قرارداد 

 فروش 2

B شود:درصد از ارزش بازار قرارداد آتی كه به صورت زیر محاسبه می 
 

 B×قیمت تسویه روزانه قرارداد آتی( ضربدر)اندازه قرارداد 

در هر  یو یمعاملات یهاتیمعاملات روزانه، خالص موقع انیدر پا یلازم مشتر نیتضم وجه ۀمحاسب یمبنا :تبصره
 .است ینماد معاملات

یب گرد كردن ضرنسبت حداقل وجه تضمین و همراه به را این فصلذكرشده در  Bو  A یدها، درصاتاق پایاپای (46 ماده

 .كندیم نییتع
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 .شودیگرد م ،توسط اتاق پایاپای شدهنییبه روش تع ازیو لازم مورد ن هیاول نیوجه تضم ییمقدار نها :تبصره

 است. رپذی، امكاناتاق پایاپای دییأمورد ت هایروش ریبه سا نیمحاسبه تضام ،یكانات فندر صورت فراهم آمدن ام (47 ماده

 : سایر مواردنهمفصل 

آن كلیه تكالیفی را كه طبق قانون و مقررات در خصوص  ،موضوع قرارداد آتی پایه داراییدارندگان اطلاعات نهانی  (48ماده 

 پایه دارند، در مورد معاملات قرارداد آتی آن نیز خواهند داشت.  دارایی

ربط، بورس موظف است بر اساس مقررات مربوطه در صورت نقض هر یک از مفاد این دستورالعمل توسط اشخاص ذی (49 ماده

 صلاح گزارش كند.ها رسیدگی یا حسب مورد مراتب را به مرجع ذیبه تخلفات آن

 

مدیرۀ سازمان بورس به تصویب هیئت 16/12/1396در تاریخ  است كه تبصره 43ماده و  49 مشتمل براین دستورالعمل 

 و اوراق بهادار رسید.


