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 شرکت گسترش سرمایه گذاری ایران خودرو :

 گذاریسرمایه هدف با کشور هایهلدینگ بزرگترین از یکی و مالی نهاد عنوان به خودرو ایران گذاریسرمایه گسترش شرکت

 جهانی اعتبار از گیری­بهره با و خودرو ایران صنعتی گروه تأمین زنجیره خدمت در پولی و تجاری تولیدی، های­شرکت در

 صنعت سازی قطعه و مجموعه تولیدی هایشرکت برخی در مدیریت اعمال و گذاریسرمایه ضمن خودرو، ایران صنعتی گروه

 گذاریسرمایه پرتفوی به بخشی تنوع ضمن که است نموده بیمه و بانکداری لیزینگ، صنعت در گذاریسرمایه به اقدام خودرو

 بازار به را خود ایحرفه فعالیت از بخشی آن بر علاوه و نموده اقدام بخشی تک گذاریسرمایه ریسک کاهش به نسبت خود

 .است داده اختصاص سرمایه و پول

در اداره ثبت شرکتها و موسسات غیر تجاری تهران به ثبت رسیده  136946با شماره  16/10/1376این شرکت در تاریخ  

 است .
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 به شرح زیر می باشند :ترکیب سهامداران شرکت 

سهامدار عمده  –ترکیب سهامداران شرکت مذکور نشان می دهد مدیریت اصلی متعلق به شرکت ایران خودرو 

 می باشد.

 

 روند اجرای افزایش سرمایه شرکت :

 

درصد از محل تجدید ارزیابی سرمایه  1550بوده و به میزان  1398آخرین افزایش سرمایه شرکت در سال 

تاکنون هیچ گونه افزایش سرمایه از محل آورده نقدی و مطالبات حال  97شرکت از سال  گذاریها اجرا شد .

 شده به منظور تقویت ساختار مالی شرکت انجام نداده است.

 

 درصد تعداد سهم   عنوان 

 40 15.842.054.800 خودرو ایران شرکت

15/2 851.510.446 پارسيان مالي گروه  

 4/24 9.663.653.428 سمند گذاری سرمایه شرکت

45/33 13.247.918.326 سایر  

 100 39.605.137.000 جمع

 )ميليون ریال(سرمایه جدید محل افزایش سرمایه
درصد افزایش 

 سرمایه
 تاریخ

 1379 13 140.000 مطالبات

 1382 57 220.000 مطالبات

 1384 582 1.500.000 مطالبات

 1397 60 2.400.000 مطالبات/ آورده/ سود انباشته

 1398 1550 39.605.137 تجدید ارزیابي سرمایه گذاریها
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 صنایعی که شرکت دارای فعالیت می باشد :

 است .تنوع سرمایه گذاری شامل قطعه سازی صنعت خودرو ، صنعت لیزینگ ، بانکداری و بیمه انجام شده 

 

 ترکیب بهای تمام شده سرمایه گذاریهای شرکت :

درصد آن سرمایه  70میلیون ریال می باشد و 62.827.547بهای تمام شده کل سرمایه گذاریهای شرکت به مبلغ 

درصد سایر  3درصد سرمایه گذاری در سهام شرکتهای غیر بورسی و  27گذاری در سهام بورسی و فرابورس ، 

 سرمایه گذاریها می باشند .

 

 

 

 

 

 بخش مالي و اقتصادی بخش قطعه سازی و مجموعه سازی

 بانک موتور

 خدمات بيمه ای گيربکس

 سرمایه گذاری اکسل محور

 ليزینک ،فروش خودرو،اعتبار سنجي و وصول مطالبات تزئينات داخل و خارج

 - سایر

 ال ميليون ری -30/09/1401بهای تمام شده  عنوان

 43.431.215 سرمایه گذاری در سهام بورسي و فرابورسي

 17.759.417 سرمایه گذاری در سهام شرکتهای غير بورسي

 1.321.877 سرمایه گذاری در سپرده های بانکي و اوراق بدهي

 315.038 سایر سرمایه گذاریها

 62.827.547 جمع
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ارقام میلیون ریال  شرح زیر است :ای تمام شده بورسی و ارزش بازار به بررسی به  

 

 127.397.468میلیون ریال و ارزش بازار آن به مبلغ  43.431.215بهای تمام شده سهام شرکتهای بورسی به مبلغ 

 معادل بهای تمام شده درصد 193میلیون ریال )  83.966.253مازاد ارزش روز به مبلغ که میلیون ریال می باشد 

 شده است . مدیریتی (سهام ) بدون در نظر گرفتن ارزش ریالی ریال  2.120به ازاء هرسهم ( 

 

 

 

 

 

 

 عنوان

درصد 

سرمایه 

 گذاری 

 ارزش بازار بهای تمام شده
 مبلغ افزایش

 ) کاهش (
 درصد

 39 2.394.158 8.498.190 6.104.032 50 مهرکام پارس

 188 12.593.089  19.301.988  6.708.899 7 بانک پارسيان 

 49 3.159.538 9.569.048 6.409.510 35 ایران (صنعتي نيرو محرکه )نيروی محرکه موتورسيکلت 

 138 3.081.051  5.308.959  2.227.908 36 محورسازان ایران خودرو 

 25  79.508  394.527  315.019 4 الکتریک خودرو شرق 

 296 61.487.004  82.255.384  20.768.380 11 ایران خودرو 

 246 771.960  1.085.218  313.257 30 توسعه و عمران شهرستان نائين 

 68 399.945 984.154 584.210 - سایر 

 193 83.966.253 127.397.468 43.431.215 - جمع 
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 بررسی بهای تمام شده شرکتهای غیر بورسی به شرح زیر است :

درصد بهای تمام  100میلیون ریال می باشد و معادل  17.759.417جمع کل بهای تمام شده غیر بورسی به مبلغ 

ریال ) بدون در نظر  448میلیون ریال به ازاء هرسهم  17.759.417کل به مبلغ شده فوق ارزش بازار برآوردی 

 گرفتن ارزش ریالی سهام مدیریتی ( برآورد می گردد.

 

 

 

 

 

 

 نام شرکت

 

 سرمایه  درصد

 )ميليون ریال(

 

 بهای تمام شده 

 ميليون ریال 

 10.546.650 1.500.000 30 سرمایه گذاری سمند

 2.312.428 50.000 100 خدمات بيمه ایران خودرو

 1.307.973 406.656 100 ریخته گری آلومينيوم ایران خودرو

 1.320.629 1.770.000 100 صنایع ریخته گری ایران خودرو

 405.724 1 100 مهندسي بازرگاني نوین آراء 

 392.174 327.000 100 پلاستيکهای مهندسي درخشان ساز

 502.186 - - اختصاصي بازار گرداني لوتوس 

 971.653 - - سایر 

 17.759.417 - - جمع 
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 بررسی داراییهای شرکت :

 

در جدول بالا نشان می دهد دارای های غیر جاری این شرکت حدودا طی چهار سال اخیر  تغییرات با اهمیتی 

در سبد سرمایه گذاریهای بلند مدت انجام نداده است و همانطور که دارایی های جاری شرکت نشان می دهد 

 بلند مدت ( دارد.  درصد داشته است که نشاندهنده عملکرد کوتاه مدت ) نه 57تغییرات بیش از 

 

 

 

 شرح

ماهه  12دوره 

 منتهي

1398/12/29 

سال مالي 

منتهي به 

29/12/99 

سال مالي 

منتهي به 

29/12/1400 

ماهه منتهي  9

30/09/1401 

 افزایش 

 ) کاهش (

 سالانه 

 

 

 (44) 165.000 165.000 443.856 935.784 حساب ها و اسناد دریافتني بلندمدت

(1) 60.050.824 58.803.616 58.247.575 62.082.563 سرمایه گذاری های بلند مدت  

 3 251.553 256.381 253.761 228.521 دارایي های ثابت مشهود

 0 485 485 485 485 دارایي های ثابت نامشهود

 )1( 60.467.862 59.225.482 58.945.677 63.247.353 جمع دارایي های غيرجاری

(14) 109.358 23.951 23.391 170.939 موجودی نقد  

 433 1.750.086 1.096.405 1.424.518 11.545 سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 50 7.841.771 7.599.096 5.694.852 2.303.196 حساب ها و اسناد دریافتني تجاری

 111 8.699 0 620 930 سایر حساب ها و اسناد دریافتني

 64 11.829 4.695 4.382 2.686 پيش پرداخت ها و سفارشات

 - 0 349.989 0 0 دارایي های غيرجاری نگهداری شده برای فروش

 57 9.721.743 9.074.136 7.147.763 2.489.296 ی جاریجمع دارایي ها

 2 70.189.605 68.299.618 66.093.440 65.736.649 جمع کل دارایي ها  
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 بررسی حقوق صاحبان شرکت به شرح زیر است :

) سرمایه گذاریهای  بلند مدت و دارایی های غیر جاری ( شرکت تغییرات  -جدول فوق مشابه عملکرد جدول بالا

 بااهمیتی نداشته است و از فرصتهای موجود در صنعت خودرو و سایر صنایع بهره برداری نشد.

 است :شرکت به شرح زیر و حقوق صاحبان سهام بررسی بدهی ها

( درصد کاهشی می باشد و شرکت از هیچ گونه نسبتهای 35در جدول فوق نشان می دهد جمع بدهی ها سالانه )

 درصد ( برای رشد درآمد و سودآوری شرکت اقدام نشده است .  50اهرمی ) تورم بیش از 

 شرح

سال مالي  

 منتهي به

29/12/1398 

سال مالي منتهي 

 29/12/1399به

سال مالي منتهي به 

29/12/1400 

به ماهه منتهي 9

30/09/1401 

افزایش  

 )کاهش (

 سالانه 

 0  39.605.137 39.605.137  39.605.137  39.605.137 سرمایه

 7  1.193.839 1.193.839  968.821  968.821 اندوخته قانوني

 0  14.619.015 14.619.017  14.528.048  14.528.048 سایر اندوخته ها

 13  9.481.113 9.224.304  6.570.642  6.570.642 سود)زیان( انباشته

 2  64.899.104 64.642.297  61.672.648  61.672.648 جمع حقوق صاحبان سهام

 شرح

ماهه  12دوره 

 منتهي

1398/12/29 

سال مالي 

منتهي به 

29/12/1399 

سال مالي 

منتهي به 

29/12/1400 

 به  ماهه منتهي9

30/09/1401 

 افزایش 

) کاهش ( 

 سالانه

 40  88.671  56.592  41.877  32.017 جمع بدهي های غيرجاری

 36 1851179 2952738 4237607 736438 حساب ها و اسناد پرداختني تجاری

 (85)  66.285  105.485  51.766  18.807.143 سایر حساب ها و اسناد پرداختني

 174  2.975  2.975  145  145 ماليات پرداختني

 214  941.099  539.532  51.852  30.254 سود سهام پرداختني

 -  2.340.292  0  0  0 تسهيلات مالي دریافتي

 (36)  5.201.830  3.600.730  4.378.915  19.611.621 های جاریجمع بدهي 

 (35) 5.290.501 3.657.322 4.420.792 19.643.638 جمع بدهي ها 

 2 70.189.605 68.299.618 66.093.440 65.736.649 و حقوق صاحبان سهام  جمع بدهي ها
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 بررسی صورتحساب سود و زیان شرکت :

 1401 ماهه 12

 (کارشناسي)

 (

کاهش 

 )

افزایش 

 سالانه 

سال مالي  

منتهي به 

29/12/1400  

 سال مالي

منتهي به 

29/12/1399  

ماهه  12دوره 

 منتهي

29/12/1398 

 شرح

 درآمد سود سهام  378.537  4.224.566  5.165.508 269  6.027.088

 درآمد سود تضمين شده 0 0  5.905 -  335.498

 سرمایه گذاری هاسود)زیان( فروش   412.756  14.113.276 (188,577) -  580.236

- 
- 

(183,567) 0 0 
سود)زیان( تغيير ارزش سرمایه گذاری در اوراق 

 بهادار

 سایر درآمدهای عملياتي 0  196.585 0 -  129.104

 جمع درآمدهای عملياتي  791.293  18.534.427  4.799.269 146  7.071.926

(566.498)  های عملياتيجمع هزینه  (96,384) (316,085) (297,483) 76 

 سود)زیان( عملياتي  694.909  18.218.342  4.501.786 155  6.505.428

(514.808)  هزینه های مالي 0 (2,560,854) (5,625) - 

-  (32)  سایر درآمدها و هزینه های غير عملياتي  15.460  20.668  7.175 

 خالصسود)زیان(   703.073  15.678.156  4.500.361 153 5.990.620

 سود)زیان( انباشته ابتدای دوره  5.844.801  5.868.880  6.624.134 6 -

 سود سهام مصوب (210,000) (79,210) (1,584,205) 175 -

-  (5)  سود)زیان( انباشته ابتدای دوره تخصيص نيافته  5.634.801  5.789.670  5.039.929 

 قابل تخصيصسود   6.337.874  21.467.826  9.540.290 23  -

 انتقال به اندوخته قانوني (34,913) (783,907) (225,018) 154 -

 انتقال به سایر اندوخته ها  0 (14,113,277) (90,968) - -

 سود)زیان( انباشته پایان دوره  6.302.961  6.570.642  9.224.304 21  -

 سود)زیان( خالص هر سهم  293  396  114 - 151

 سرمایه  2.400.000  39.605.137  39.605.137 306  39.605.137

طی سال مالی سه سال گذشته درآمدسود سهام ، درآمدهای عملیاتی و سود خالص شرکت سالانه به ترتیب دارای 

درصد از سرمایه گذاریهای انجام شده این  90درصد می باشند . بیش از  153درصد و 146درصد ،  269رشد 

حذف قیمت دستوری در  اجرایی شدن طرح قطعه سازی است ، به نظر می رسد با شرکت در صنعت خودرو و

شرکت ) از محل سود سهام نقدی صنعت خودرو و اینسودآوری  توسعه و افزایش ، رشدصنعت خودرو موجب 

 ( در سالهای آتی می گردد.و ........و سود حاصل از فروش سهام 
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 بررسی درآمدهای عملیاتی شرکت به شرح زیر است 

 شرح

سال مالي منتهي 

به 

29/12/1400 

 توضيحات تکميلي شرکت درخصوص روند درآمد و برآوردهای آتي

  5.165.508 درآمد حاصل از سرمایه گذاری در سهام 
عمدتا مربوط به سرمایه گذاری سمند،خمحرکه،خشرق،خعمرا،خوساز،بيمه 

 پارسيان،ریخته گری و بيمه ایرانخودرو 

 عمدتا مربوط به سرمایه گذاری های نزد بازارگردان مي باشد.  (188,577) سود)زیان( حاصل از فروش سرمایه گذاری 

سود)زیان( تعدیل ذخيره کاهش ارزش 

 اه مدت سرمایه گذاریهای کوت
(183,567) 

مي  1400به دليل کاهش ارزش بازار پرتفوی سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

 باشد 

 درآمد سودتضمين شده   5.906 سود حاصل از سایر فعاليتها 

 -   4.799.270 جمع 

 

 عمده درآمد های عملیاتی شرکت بابت سود نقدی شرکتهای بورسی و غیر بورسی موجود در پورتفوی شرکت

 می باشد .

 ، حاشیه سود ناخالص و خالص شرکت به شرح زیر است : P/Eبررسی 

 در وضعیت مناسب نباشد. p/eکه رکود حاکم در صنعت خودرو و قطعه سازی ها موجب شده 

 

 

 

 شرح
ماهه منتهي به  9دوره 

30/09/1401 

ماهه منتهي به  12دوره 

29/12/1400 

ماهه منتهي به  12دوره 

29/12/1399 

ماهه  12دوره 

منتهي به 

29/12/1398 

P/E ttm  97 23 73 74 

P/S ttm  100 20 27 0 

P/B  2.5 1.6 1.9 1.1 

 88 84 94 85 حاشيه سود خالص درصد  

 88 84 94 85 حاشيه سود ناخالص درصد 
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 ارزش گذاری شرکت :

 ) ریال ( P/Eالف ( بر مبنای مدل 

گروه  P/Eدر حال معامله می باشد و  97حدود  P/Eریال در زمان تهیه گزارش ( سهم با نسبت  3.882با توجه به قیمت تابلو ) 

 . میباشد 5حداقل مقدار رکت و سود بانکی ( مشابازده بدون ریسک ) اوراق   P/E( منفی است . و نیز میزان 73حدود )

 ( NAVب ( بر مبنای ارزش خالص دارایی ) 

 70ریال قراردارد که  3.882ریال به آزاء هر سهم می گردد. قیمت امروز خگستر  5.487ارزش روز خالص دارایی های شرکت 

 آن می باشد.  NAVدرصد 

 

 ریال  – کارشناسي گروه  شرکت  عنوان

ریال- EPSttm 40 - 151 

ریال -قيمت  5.110 - - 

P/E 97 (73)  - 

 با احتساب ارزش روز دارایي های غير بورسي )ميليون ریال(

 127.297.468 ارزش روز پرتفوی بورس

(43.431.215) بهای تمام شده پرتفوی بورسي  

 83.866.253 خالص ارزش پرتفوی بورس

 35.518.834 ارزش روز پرتفوی خارج بورس

(17.759.417) بهای تمام شده پرتفوی غير بورسي  

 17.759.417 خالص ارزش پرتفوی غير بورسي

 64.899.104 حقوق صاحبان سهام

 166.524.774 حقوق صاحبان سهام به علاوه مازاد ارزش ها 

 217.337.609 درصد مازاد ارزش ها 50حقوق صاحبان سهام به علاوه 

NAV 5.487  ریال  

ریال 3.882 قيمت )ریال(  

 NAV 70درصد قيمت نسبت به 

 39.605.000 سرمایه

 39.605 تعداد سهام) ميليون سهم(
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 : اظهارنظر و گیری نتیجه

 سهام روز ارزش کاهش یا افزایش از متاثر عمدتا ،گسترش سرمایه گذاری ایران خودرو  قیمت سهام شرکت

 شرکت حاضر حال در. است پرتفوی شرکت در موجود پذیر سرمایه های شرکت سهم هر سود و تحقق

،  الکتریک خودرو شرق و سرمایه گذاری سمند ) غیر مهرکام پارس  ، ایران خودرو ، نیروی محرکه  های

باشند در نتیجه هر عامل و ریسکی که  می این شرکت پرتفوی در موجود های شرکت ترین عمده بورسی ( 

تاثیر گذار می باشد که از این عوامل خگستر  این شرکت ها با آن مواجه باشند به طور غیر مستقیم بر شرکت

 نرخ ارز اشاره کرد. نواسانات  همچنینو ایران تحریمیمی توان برجام و شرایط 

و  آزادسازی) از دیگر مواردی که بر سودآوری صنعت خودرو و در نتیجه سودآوری شرکت موثر است،

یا افزایش نرخ خودروهای داخلی می باشد. با توجه به شرایط موجود)افزایش  پذیرش بورس کالا( خودرو در

ف زیاد قیمت محصولات خودروسازی با بازار آزاد( به احتمال زیاد شرکت های نرخ مواد اولیه و نیز اختلا

ود شرکت های خودروسازی شاهد تعدیل قیمتی و افزایش نرخ محصولات هستند، که این موضوع اولا س

های سرمایه گذار در این حوزه علی الخصوص  تخودروسازی و درمرحله بعدی سود و قیمت سهام شرک

 متحول خواهد ساخت.را خگستر شرکت 

در شرکت  (NAV)خالص ارزش دارایی  روش به شده انجام ارزیابی و آمده عمل به تحلیل و تجزیه براساس

 برآورد ریال5.600تا  ریال  5.478محدوده قیمتی بین ، قیمت سهم در    P/Eروش  و های سرمایه گذاری

 بود خواهد مناسب( ریال 3800) تابلو فعلی نرخ با شرکت این سهام) خرید (  گذاری سرمایه لذا گردد می

 .گردد می پیشنهاد ریال 5.000نرخ  از بالاتر های قیمت سهم این فروش برای و

 

مخاطبین محترم مطالب ارائه شده صرفا منعکس کننده تحلیل و بررسی کارشناسان شرکت 

نگهداری و فروش سهام  بوده و به هیچ عنوان به معنی توصیه به خرید ، کارگزاری ملل پویا

باشمربوطه نمی
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