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تاریخچه

یخ راــــتدر ( ماــــهامی عــــس)س رــــگزایمی ــــشورکت پترــــش
ـــب1377/12/03 ـــا نـ ـــشم اـ ـــکرکت ـ ـــشوپترآوران الا ـ یمی ـ

و رکتها ــت شــثبدر اداره 148344ره ماــت شــتحو یس ــتأس
ه ـــبه و یدـــسرت ـــه ثبـــبان رـــتهری اــر تجــغیت اــموسس

رخ   موده اــــلعق اوــــومی فــــعمع ــــمجمه ــــتجلسرب صوــــموج
ه ـــبآوران الا ـــکیمی ـــشوپتراز رکت ــشم اــن1379/03/07

به زم لا. تغییـر یافـت( صاـــهامی خـــس)س رـــگزایمی ــشوپتر
ــسدر انونی ـــل قـــحای مرـــرکت طـــت شـــساکر ذ از 1390ل اـ
د تناــساه ــبو د ــیددیل گرــتبم اــهامی عــه سـبص اـهامی خـس

ــــمج ــــشز وـ ــــم10861ره ماـ ـــازار 26/2/1390رخ  وـ در ب
( املاتیـــمعد اـــین نمــهفتمو ی ــسبه عنوان )رس ایران وــبافر

ـــپذیرفت ـــه شـ ـــسه ادـ ـــش. تـ حد ان واحاضر بعنول حادررکت ـ
( مسهامی عا)ن سیارپاز گاونفت ش گستروه بسته شرکت گروا

.می باشد
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سرمایه و ترکیب سهامداران

ترکیبوبودهریالمیلیارد2400مبلغ،1400مالیسالپایاندر(عامسهامی)زاگرسپتروشیمیشرکتشدهثبتسرمایهآخرین
:استذیلشرحبهآنسهامداران

درصدتعداد سهم  عنوان 

813.683.68433.9(عامسهامی)شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

4٥2.120.00084.18(سهامی عام)شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

426.731.00078.17(سهامی خاص)شرکت گروه صنعتی شیمی پوشینه 

389.643.22824.16(سهامی خاص)شرکت صادرفر

47.46٥.84٥98.1(سهامی خاص)شرکت صنعت مروارید ارم 

270.3٥6.24311.26سایر

2.400.000.000100جمع
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صنعت متانول داخلی و خارجیجایگاه شرکت در 

،تننمیلیو165.7وددـحناـجهلانوـمتدـتولیمیـساظرفیت،2022لسادر،MMSAمعتبرولمللیابینموسسهتوسطهمنتشررماآطبق
تولیدظرفیتسگرزایمیـشوپتررکتـش.تـسادهوـبنـتنوـمیلی32.8وددـحنیزآنجهانیرتتجاوتننمیلیو111ودحدجهانیتولید
.داردارقراولردهدررکشودرصنعتنـیادرلاـفعيرکتهاـشبیندرودهبودارارالمتانوجهانیرتتجاصددر9وتولیدصددر2.7بهقریب

باشدمیذیلشرحبهوصادراتیداخلیبازارکلازشرکتاینمختلفمحصولاتفروشسهم

47%47%

٥%٥٥%٥٥4%

4٥%

1401-091401-061400-121400-091400-061399-12

سهم شرکت از بازار داخلی
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(میلیون تن در سال)پنج شرکت بزرگ تولید کننده متانول در جهان

7.8

6.6

٥.1

3.3
2.٥

متانکس ترینیداد الرازی زاگرس پتروناس
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:و مقادیر تولید شرکت ظرفیت اسمی 
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1402کارشناسی 1401*139813991400شرح

2،737،7443،01٥،0٥72،٥14،0882،489،4712،489،471(تن)مقدار تولید

3،300،0003،300،0003،300،0003،300،0003،300،000ظرفیت اسمی

%75%75%76%91%83راندمان تولید

.به انضمام برآورد اسفند ماه استفاده شده است1401/11/30از داده های واقعی گزارشات ماهانه منتهی به 1401برای سال * 
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:مقادیر تولید و فروش 
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1399/12/30 1400/12/29 *1401/12/29  1402/12/29

مقادیر تولید ۳,۰۱۵,۰۵۷ ۲,۵۱۴,۰۸۸ ۲,۴۸۹,۴۷۱ ۲,۴۸۹,۴۷۱

مقادیر فروش ۳,۰۱۵,۴۲۲ ۲,۴۴۷,۹۵۷ ۲,۵۰۲,۴۴۰ ۲,۴۸۹,۴۷۱

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۳,۵۰۰,۰۰۰

.به انضمام برآورد اسفند ماه استفاده شده است1401/11/30از داده های واقعی گزارشات ماهانه منتهی به 1401برای سال * 
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:مبالغ فروش 
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1399/12/30 1400/12/29 *1401/12/29  1402/12/29

صادراتی ۱۳۶,۱۴۶,۲۴۰ ۱۷۸,۱۴۵,۳۹۷ ۱۹۸,۳۹۸,۲۵۴ ۳۰۴,۲۱۳,۳۰۷

داخلی ۶,۰۸۰,۳۷۰ ۱۳,۶۸۹,۳۰۰ ۱۳,۸۰۷,۲۸۸ ۱۵,۵۳۴,۲۹۷

۰
۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰
۱۵۰,۰۰۰,۰۰۰
۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰
۲۵۰,۰۰۰,۰۰۰
۳۰۰,۰۰۰,۰۰۰
۳۵۰,۰۰۰,۰۰۰

.به انضمام برآورد اسفند ماه استفاده شده است1401/11/30از داده های واقعی گزارشات ماهانه منتهی به 1401برای سال * 
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:نرخ فروش
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1399/12/30 1400/12/29 *1401/12/29  1402/12/29

صادراتی ۴۷,۸۰۴,۵۲۷ ۷۹,۴۲۰,۷۰۱ ۸۵,۹۳۰,۴۹۹ ۱۳۰,۰۰۰,۰۰۰

داخلی ۳۶,۳۱۲,۸۵۷ ۶۶,۸۱۰,۶۴۱ ۷۱,۳۱۲,۱۲۹ ۱۰۴,۰۰۰,۰۰۰

۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰,۰۰۰

.به انضمام برآورد اسفند ماه استفاده شده است1401/11/30از داده های واقعی گزارشات ماهانه منتهی به 1401برای سال * 



٥

ترکیب بهای تمام شده تولید 

ازریال٥0.089نرخبا1401سالدرکهبوده(طبیعیگاز)مستقیمموادبهمربوطتولیدشدهتمامبهایدرصد70بربالغمتوسططوربه
:باشدمیذیلشرحبهشدهتمامبهایترکیبنمودار.استشدهتامینفارسخلیجانرژیمبینشرکت

73%

1%

26%

1401

مواد مستقیم دستمزد مستقیم سربار

70%
1%

29%

1402پیش بینی 

مواد مستقیم دستمزد مستقیم سربار
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:گذاری روش های توزیع وقیمت 

تیدراصالمحصووشفرقیمتهمچنینوهشدعرضه(CFR)متررتصوبهعمدتاًتیدراصالمحصو
نرخهایپایهبروانرژیبورسدرداخلیمحصولاتفروشقیمت.دمیشومنجااانیـجهقیمتیبرمبنا

پتروشیمیرخانهکاسایتمحلدرتحویلبصورتوگردیدهتعیینپتروشیمیدستیپایینصنایعاعلامی
.پذیردمیصورتزاگرس
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(میلیارد تومان)گذشته نگر P/Eسود وحاشیه 

زاگرس
ماهه 3دوره 

منتهی به 
1400/03/31

ماهه 6دوره 
منتهی به 

1400/06/31

ماهه 9دوره 
منتهی به 

1400/09/30

سال  مالی 
به منتهی 

1400/12/29

ماهه 3دوره 
منتهی به 

1401/03/31

ماهه 6دوره 
منتهی به 

1401/06/31

ماهه9دوره 
منتهی به 

1401/09/30

5469541645553823695158074636درآمد

253712851633)1188(337925231326ناخالص( زیان)سود 

1097267790)2034(23561772947خالص(زیان)سود 

%35%22%36%31-%29%47%62حاشیه سود ناخالص
%17%5%16%53-%21%33%43حاشیه سود خالص

457211113290)8475(981773823947(ریال)سود هر سهم 

EPS ttm3090431827247611267174261155498

P/E ttm7.07.88.914.517.686.3249.2
P/E ttm14.814.814.814.814.814.814.8میانگین 
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7 021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

گذشته نگر P/Eروند حاشیه سود و

2.4 4.8 ٥.2 ٥.9
16.6 12.3 9.0 8.8 7.0 7.8 8.9

14.٥ 17.6

86.3

14.8

P/E ttm نمودار روند

 P/E ttm P/E ttmمیانگین 
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ورت پیش بینی ص
سود و زیان 

کارشناسی دوره منتهی به شرح
1402/12/29

هی کارشناسی دوره منت
1401/12/29به 

دوره منتهی به 
1400/12/29

دوره منتهی به 
1399/12/30

 143,234,768 192,628,444 213,865,415 321,363,249درآمدهای عملیاتی
(61,344,224)(132,224,423)(147,665,979)(161,396,276)بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

 81,890,544 60,404,021 66,199,436 159,966,973ناخالص( زیان)سود 
(34,001,119)(32,817,902)(43,715,669)(69,333,944)هاى فروش، ادارى و عمومىهزینه

 10,112,385 28,145 5,222,929 20,835,848سایر درآمدها
(341,596)(717,657) 0 0سایر هزینه ها

 57,660,214 26,896,607 27,706,696 111,468,877عملیاتی( زیان)سود 
-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 1,110,526 3,890,928 3,113,880 3,425,268درآمد سرمایه گذاری ها

-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
(863,258)(153,581) 0 0اقلام متفرقه

عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 
 57,907,482 30,633,954 30,820,576 114,894,145مالیات

 0 0(6,164,115)(22,978,829):هزینه مالیات بر درآمد

 57,907,482 30,633,954 24,656,461 91,915,316خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 57,907,482 30,633,954 24,656,461 91,915,316خالص( زیان)سود 
 24,128 12,764 10,274 38,298پایه هر سهم( زیان)سود 

 24,128 12,764 10,274 38,298ریال–خالص هر سهم( زیان)سود 
 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000سرمایه
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مفروضات کلیدی
1401سال 1402سال مفروضات

 275,000 400,000(ریال)نرخ دلار
325325(دلار) CFR Chinaنرخ متانول  

 1,802,754 1,802,754(ریال)نرخ بخار
2,489,471 2,489,471تعداد تولید وفروش متانول

2,308,822 2,340,102تعداد تولید وفروش صادراتی
193,618 149,368تعداد تولید وفروش داخلی

 60 65(دلار)نرخ حمل
 50,089 50,089نرخ گاز خوراک

%20%20...(حقوق و دستمزد و)افزایش هزینه ها 
%40%40نرخ تورم

 1401109,000مانده موجودی کالا در پایان 
 1402109,000مانده موجودی کالا در پایان 
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(1سناریوی )حساسیتتحلیل 

.

ریال/دلارنرخ 

350,000 370,000 390,000 410,000 430,000 450,000 470,000 490,000 

خ 
نر

ول
تان

م
/

لار
د

280 11,663 16,342 21,021 25,701 30,380 35,060 39,739 44,419 

290 14,567 19,412 24,258 29,103 33,949 38,794 43,640 48,485 

300 17,471 22,483 27,494 32,506 37,517 42,528 47,540 52,551 

310 20,376 25,553 30,730 35,908 41,085 46,263 51,440 56,617 

320 23,280 28,623 33,967 39,310 44,653 49,997 55,340 60,683 

330 26,184 31,694 37,203 42,712 48,222 53,731 59,240 64,750 

340 29,089 34,764 40,439 46,115 51,790 57,465 63,140 68,816 

350 31,993 37,834 43,676 49,517 55,358 61,199 67,041 72,882 

ریال50000نرخ خوراک براساس : 1سناریوي 
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(2سناریوی )حساسیتتحلیل 

23,345 

ریال/ دلارنرخ 

350,000 370,000 390,000 410,000 430,000 450,000 470,000 490,000 

خ 
نر

ول
تان

م
 /

لار
د

280 -3,290 1,389 6,069 10,748 15,427 20,107 24,786 29,466 

290 -386 4,459 9,305 14,150 18,996 23,841 28,687 33,532 

300 2,518 7,530 12,541 17,553 22,564 27,575 32,587 37,598 

310 5,423 10,600 15,777 20,955 26,132 31,310 36,487 41,664 

320 8,327 13,670 19,014 24,357 29,700 35,044 40,387 45,730 

330 11,231 16,741 22,250 27,759 33,269 38,778 44,287 49,797 

340 14,136 19,811 25,486 31,162 36,837 42,512 48,187 53,863 

350 17,040 22,881 28,723 34,564 40,405 46,246 52,088 57,929 
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ریال70000نرخ خوراک براساس : 2سناریوي 
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درصدي فیبوناچی 38.2واکنش نشان داده که این ناحیه از همپوشانی سطوح عرضه و تقاضا و سطح 188000-173000نمودار به محدوده مقاومتی 
.نیز در محدوده اشباع خرید بوده و در جهت تحلیل می باشد RSIشاخص . اصلاحی تشکیل شده است

: تحلیل تکنیکال 
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:  نتیجه گیری

بهکهاستتهوابسطبیعیگازخوراکنرخهمچنینوجهانیمتانولقیمتدلار،نرخعاملسهبهزاگرسپتروشیمیشرکتعملکرد
میانگینريبرابنرخاعمالفرضباکشور،درنیمایینرخافزایشآنتبعبهورسمیغیربازاردلاردرنرخافزایشیرونددلیل
50.089خوراکنرخو1402سالدردلار330-320محدودهدرمتانولجهانیقیمتنوسانفرضباهمچنینوریالهزار400
P/Eطبیعی،گازریالی Forwardبهقیمتنسبتریال،60.000بهخوراکنرخافزایشصورتودربودخواهد5ازکمترشرکت

.رسیدخواهد5.67عددبهشدهبینیپیشدرآمد
سلب مسئولیت

مخاطبین محترم مطالب ارائه شده صرفا منعکس کننده تحلیل و بررسی کارشناسان شرکت 
کارگزاری ملل پویا بوده و به هیچ عنوان به معنی توصیه به خرید ، نگهداری و فروش سهام مربوطه 

.نمی باشد
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واحد تحلیل کارگزاری ملل پویا
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